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YILLIK FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK GORUSU

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. Yonetim Kurulu'na:

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.nin (“Banka”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap donemi sonu itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim
raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu denetlemis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu
Banka y&netiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak tizerimize diigen
sorumluluk, denetlenen yillik faaliyet raporu tizerinde goriis bildirmektir.

Denetim, 5411 sayih Bankacilik Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan yillik faaliyet raporu hazirlanmasina
ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda 6nemli bir hatanin olup
olmadig: konusunda makul giivence saglamak {izere planlanmasin ve yiiriitiilmesini gerektirmektedir.
Gergeklestirilen denetimin, gériisiimiiziin olugturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
1Naniyoruz.

Goriigtimiize gore, iligikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, biitiin 6nemli taraflariyla,
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 5411 sayih Bankacilik Kanunu'nun
40" 1nc1 maddesi geregince viiriirlitkte bulunan diizenlemelerde belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
Banka’nin finansal durumuna iligkin bilgileri dogru bir bicimde yansitmakta ve dzet Banka Yonetim
Kurulu raporu ile tarafimizea verilen bagimsiz denetgi goriigiinii icermekte olup, bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarda verilen bilgiler ile uyumludur.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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Sorumlu Ortak Bagdenetci
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Faaliyet Raporu 2011

Merrill Lynch Yatinm Bank A.§ 2011 yili Faaliyet Raporu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Bankalarca Yillik Faaliyet

Raporunun Hazirlanmasina ve Yayimlanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yéonetmelik” ile belirlenen

usul ve esaslar gergevesinde hazirlanmis olup, iligikte sunulmustur.
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Bankamiz Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedigimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketi.
Merrill Lynch Yatinm Bank A.S., diinyadaki lider finansal kuruluslardan biri olan Bank of America
Merrill Lynch grubunun bir parcasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile aym

dogrultuda, diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketinin  bir  parcast  olmaktir.

Bankamiz Degerleri:

Asagidaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandigimizi ve miisterilerimiz, hissedarlarimiz,

toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilesim igerisinde olmayr amagladigimizi temsil etmektedir.

Miisterilerimizin ve Hissedarlarimizin Beklentilerini Karsilamak: Bireylerin, kurumsal miisterilerin ve
kurumsal yatirimcilarin finansal isteklerini karsilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir sekilde hareket

etmenin siirdiiriilebilir bir uzun dénem performansi getirecegi inancinday1z.

Takimimiza Giivenmek: Tiim kurumsal yapiy1 bizi olusturan unsurlara ulagtirmak i¢in hep birlikte diinya

capinda calismaktayiz. Iliskilerimizde tutarli ve anlasilir olmak i¢in ¢abalamaktay1z.

Calisanlarin Giiciinii Sahiplenmek: Aramizdaki disiince, tarz, kiiltiir, etnik ve tecriibe farkliliklarina
deger veriyoruz. Farkliliklarin ve birlikteliklerin faaliyetlerimiz igin iyi oldugunun ve sirketimizi

giiclendirdiginin farkindayiz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Islemlerimiz ve Kkararlarimizin insanlarin yasamlarini etkilediginin

farkindayiz. Disiplinli bir risk yonetimi ve dogru olan1 yapma hususunda kendimizi sorumlu goriiyoruz.

Firsat Yaratmak: Biz, kendimizi; miisterilerimiz, toplumumuz, hissedarlarimiz ve kendimiz i¢in daha iyi

bir gelecek yaratmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek i¢in birbirimize yardim etmeye adiyoruz.
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1. Ozet Finansal Bilgiler

Ozet Finansal hilgiler

000 TL Arahk 2011
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar
Gercedqer Uygun Dedger Farki K/Z'a
Badgli Ortakhiklar [ne
Krediler ve Digjer Alacaklar
Maddi Duran Varliklar {ne
Maddi Olmayan Duran Varliklar {ne
Vergi Varlign
Diger Aktifler
Toplam Aktifler

Alim Satim Amch Tiirev Finansal Borclar
Alinan Krediler

Para Piyasasina Borclar

Muhtelif Borclar

Karsiliklar

Vergi Borcu

Ozkaynaklar

Toplam Pasifler

000 TL
Net Faiz Geliri
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Temettii Gelirleri
Nef ticari Kar/Zarar
Diger Faaliyet Gelirleri

Kredi ve Diger Alcaklar Karsihiji [-
Didger Faaliyet Giderleri |-

Vergi Oncesi Kar

Vergi Karsiidg |-

Net Dinem Kar ve faran
%

Sermaye Yeterlilik Oram .
Ozkaynaklar/Aktifler Oram g.01

Bilanco Disi Yiikiimliiliikler

Gayrinakdi Krediler




Konsolide Gastergeler:

Ozet Finansal bilgiler

000 TL Aralik 2011
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 30,822
Gerceger Uygun Deger Farki K/Z'a yansitilan FV
Badglr Ortakhiklar [ne
Krediler ve Digjer Alacaklar
Maddi Duran Varliklar (ne
Maddi Olmayan Duran Varliklar {ne
Vergi Varliqn
Didger Aktifler
Toplam Aktifler

Alim Satim Amch Tiirev Finansal Borclar

Alinan Krediler

Para Piyasasina Borclar

Muhtelif Borclar

Karsiliklar

Vergi Borcu :
Ozkaynaklar 91 055
Toplam Pasifler 860,447

000 TL Arahk 2011
Net Faiz Geliri j
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Nef ticari Kar/Zarar
Diger Faaliyet Gelirleri

Kredi ve Diger Alcaklar Karsihiji {-
Diger Faaliyet Giderleri |-

Vergi Oncesi Kar

Vergi Karsihii |-

Net Dinem Kar ve faran
%

Sermaye Yeterlilik Oram
Ozkaynaklar/Aktifler Oram

Bilanco Disi Yiikiimliiliikler

Arahk 2011
1

Gayrinakdi Krediler



3. Banka’nin Tarihsel Gelisimi

%+ 12 Subat 1992 tarihinde Tat Yatirim Bankasi Anonim Sirketi olarak kuruldu.

« Banka 7 Aralik 2006 tarihinde Merrill Lynch European Asset Holdings Inc. tarafindan satin alindi.

+«+ 1 Subat 2007 tarihinde {invan1 Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. olarak degistirildi.

% 21 Haziran 2007 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, Bankamiz’in Yatinm Danigsmanligi,
Alim Satim Araciligi, Halka Arza Aracilik, Portfoy Yoneticiligi, Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii Ile Alim Satimi, Tiirev Araglarin Alim Satimma Aracilik
faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve bu karar 11 Temmuz 2007 tarihinde tescil edilmistir.

s 27 Temmuz 2007 tarihli BDDK karar1 ile sermaye piyasast araci kurumlari ile acentelik s6zlesmesi
yaparak acentelik faaliyeti yiirlitmesine izin verilmis ve Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. ile
acentelik tesis edilmistir.

% Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar1 ile, Banka’nin % 99.99 payla ortagi olan Merrill
Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin

gerceklesmesi sonrasinda Banka’nin direk hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamustir.

3. 2011 Yili Ana Sozlesme Degisiklikleri
2011 yilinda Ana So6zlesme degisikligi bulunmamaktadir.

4. Ortakhk Yapisi, 2011 Yihh Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri

% 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Banka’nin 6denmis sermayesi tarihsel degerleriyle beheri 1 TL
itibar1 degerde 50 milyon adet hisseye ayrilmis olup 50 milyon TL’dir. 2011 yili igerisinde
sermaye yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

DX

» Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar1 ile, Banka’nin % 99.99 payla ortagi
olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagit Merrill Lynch & Co. Inc.’1
satin almugtir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Banka'min direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamastir.

Banka’nin 31 Aralik 2011 tarihli sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hissedarlarin Adi ﬁdenmi Sermaye Odenmis Sermaye %
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc. 49, ! 43 95 9

Merrill Lynch Group Inc.

Merrill Lynch Group Holdings |, L.L.C

Merrill Lynch Group Holdings Il, L.L.C a.

Merrill Lynch Group Holdings Wll, L.L.C 0.001 I aoz 01 0.0
Toplam 50,000.000 100.00




5. Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yéneticiler Pay Bilgisi

2011 yil1 sonu itibariyla Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri’nin Banka’da sahip olduklar1 pay

bulunmamaktadir.

6. Yonetim Kurulu Baskani’nin 2011 Donemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Bank of America Merrill Lynch, kiiresel stratejisinin bir parcasi olarak, 6zellikle Avrupa ve
Gelisen Pazarlar icinde stratejik bir yere sahip olan Tiirkiye’ye gelme karar1 almis ve 2006 yili
sonunda baglayan kurulus siirecimiz, 2007 yilinda basar1 ile tamamlanmis olup bugiine kadar
basarili bir sekilde devam etmistir. Stratejilerimiz dogrultusunda, gii¢lii bir yerel oyuncu olma
hedefimizi gerceklestirme yolunda ilerlemeye devam etmekteyiz. Global piyasalarda meydana
gelen ekonomik dalgalanmalarin Bankamiz’in Tiirkiye’deki biiyiime hedeflerine olumsuz bir etki

yaratmamis olmasindan ve yatirimlarina devam etmesinden biiyiik bir memnuniyet duyuyoruz.

Bu biiyiime plani c¢ercevesinde yatirim bankaciligi alanindaki projelerimizin bir boliimii 2011
yilinda hayata gecirilmis olup, 2012 yil1 i¢in kiiresel ve yerel ekonomik gelismeler ve bunlarin
Bankamiz igin stratejik ¢ikarimlarini géz onilinde bulunduran yeni projelerimiz bulunmaktadir.
Yatirnm bankacilig1r alanindaki biiyiime hedeflerimizi gerceklestirirken diger alanlarda oldugu
gibi, Bank of America Merrill Lynch’in global {irlin ve miisteri portfoyiinii Tiirkiye piyasalarina

sunmak en biiylik amacimizdir.

Ayni biiyiime plani gergevesinde, 2002 yilindan beri Institutional Investor tarafindan 1 numara
secilen Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Arastirma Bolimi 2011 yilinda da basarisini
devam ettirmistir. Tiirkiye Arastirma Boliimi olarak IMKB-100'n halka acik piyasa degerinin
yaklasik %90'm1 olusturan, toplamda 43 sirket takip edilmektedir. Tiirkiye Arastirma Bolimi,
Bank of America Merrill Lynch’in Gelismekte Olan Piyasalar Birimi’nin bir pargasi olarak
faaliyet gostermektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimi yurt i¢i ve yurt disindaki yerlesik kurumsal
yatirimcilara hizmet vermekte ve gerceklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow,

vb.) aktif rol almaktadir.

Banka biinyesinde baslayan sermaye piyasasi ve vadeli doviz alim/satim iglemleri ile Banka bagl
ortaklig1 olan Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007’den itibaren piyasa
kosullarina bagli olarak gercgeklestirilen Aract Kurum faaliyetleri devam etmektedir. Sirketin
yabanci yatirimcilar adina yapilan alim-satim islemlerindeki 2011 yili oniki aylik donemde
ortalama piyasa pay1 %7.98 olarak gerceklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar payida yabanci
aract kurumlar arasinda yabanci yatirnmcilar adina yapilan islemlerde sektdr ortalamasi

tizerindeki konumunu korumustur.
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Gegen sene oldugu gibi bu yil da yerel sermaye piyasalarinda en biiylik amacimiz, bir yandan
Tiirk miisterilerimize yakin olurken, diger taraftan Bank of America Merrill Lynch’in global
know-how ve deneyimi ile uluslararasi miisteri portfoyiinii Tiirkiye piyasalarina sunmak olacaktir.
Tim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye’de yatirim bankaciligi alaninda oOncii kurulus olarak

faaliyetlerimizi stirdiirmeyi hedefliyoruz.

Bank of America Merrill Lynch Tiirkiye’de en genis ve yetkin ekibe sahip olan ve tiim hizmetler
ile yatinm bankaciligt yapmak iizere yola ¢ikan uluslararasi yatirim bankasi olma hedefine
yonelik ¢aligmalarina biiylik bir istikrar ve kararlilikla devam etmektedir. 2012 yilinda Tiirkiye’de
hayata gecirecegimiz tiim faaliyetlerde Bank of America Merrill Lynch’in genis miisteri portfoyt
ve kiiresel deneyimi sayesinde diinyanin yatirim firsatlarin1 Tiirkiye’ye getirirken, bir yandan da
Tiirk sirketlerini yurtdigina agmaya ve bdylece piyasanin gelisimine katkida bulunmaya destek

olacagiz.

Sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada 6nemli bir oyuncu
olmaktir. 2011 ve Oncesinde calisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve

faaliyet alanlarinin yani sira, 2012 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tiirkiye dahil cesitli iilkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki ¢aligsmalar devam etmekte olup, kredi kullandiriminin yani sira uluslararasi
kurumsal miisterilere nakit yonetimi hizmeti verilmesi diisliniilmekte ve konuyla ilgili arastirma

caligmalar1 devam etmektedir.

Bununla birlikte, yatirim bankaciligina iligkin faaliyetlerimize yonelik olarak 2011 yilinda oldugu
gibi, 2012 yili igerisinde de kurumsal finansman danigmanligi ve risk yonetimi hizmetleri

faaliyetlerini uygulamay1 hedefliyoruz.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz iriin ¢esitliligini artirirken, diger yandan hizmet

verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miisteri portfoyiinii genisletmeyi hedefliyoruz.

Ayrica Banka bagli ortakligt Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde menkul kiymet
aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda tiirev islemlere aracilik
etme faaliyetlerimizde kurumsal ve yerli miisteriler ile islemlere baglamak yine 2012 yil

hedeflerimiz arasinda yer almaktadir.
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7. Genel Miidiir'iin 2011 Donemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Bankamiz toplam aktif biiytikliigli bir 6nceki yilin sonuna gore
%145 oraninda artis gostererek 828,641 bin TL olmustur. Bu tutarin %48’i TCMB ve diger

bankalara yapilan plasmanlardan ve %40°’1 alim-satim amagli finansal varliklardan olusmaktadir.

2010 yil1 sonunda TCMB ve banka plasmanlar1 213,121 bin TL iken, 31 Aralik 2011 tarihinde
%87 oraninda artarak 398,729 bin TL’ye yiikselmistir. Plasmanlarin tamami kisa vadelidir.

Ayni donem igerisinde Banka, alim satim amagli finansal varliklar portfoyiinde dnemli bir artig
yakalamis ve 55,623 Bin TL tutarindaki 2010 yilsonu portfoy biiytikliigiinii 330,122 Bin TL’ye
yiikseltmis ve %493 oraninda bir artis kaydetmistir.

Banka’nin 31 Aralik 2011 donemi itibariyle Sermaye Yeterlilik Orani solo ve konsolide olarak

strastyla %32.55 ve %38.56 olarak gergeklesmistir.

Bilango dis1 yilikiimliiliikler 31 Aralik 2010 tarihinde 376,993 bin TL iken vadeli déviz alim-
satim islemlerinde gerceklesen onemli artig ile birlikte 31 Aralik 2011 tarihinde 2,127,528 bin

TL’ye ytikselmis olup islemlerin tamami kisa vadelidir.

Bankamiz temel olarak yatirim bankacilig1 alaninda faaliyet gostermekte olup, banka gelirlerinin
bliylik bir boliimii bankalararasi para piyasasi islemlerinden, menkul kiymet ve yabanci para alim-

satim faaliyetleri ve Merrill Lynch grup sirketlerine verilen hizmetlerden kaynaklanmaktadir.

Bankamizin 31 Aralik 2011 ddnemi itibariyle vergi sonrast Donem Kar1 4,128 bin TL olarak
gerceklesmistir. Bankamiz gectigimiz yil ayni donemde 14,645 bin TL donem kari elde etmis
olup, bu karm 7,999 bin TL'lik kismi, Banka’nin Bagli Ortaklig1 Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S.'nin 15 Nisan 2010 tarihinde ger¢eklestirmis oldugu kar pay1 6demesinden olugsmaktadir.
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8. Faaliyet Konularina Iliskin Aciklamalar

Banka’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 35 kisidir.

2007 yilinda faaliyetlerine baglanmis olan sermaye piyasasi ve vadeli doviz alim/satim iglemleri
2011 yilinda da basariyla siirdiiriilmiistiir. Agustos 2008 tarihinde baslamis oldugumuz Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi’nda miisterilerimiz adina tiirev islemlere aracilik etme faaliyetlerimiz 2011 yili
Eyliil ayma kadar siirdiiriilmiis olup, bu tarihten itibaren Banka bagli ortakligi olan Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S. biinyesinde faaliyetlerini yine ayni1 basari ile siirdiirmeye devam etmektedir.

2011 yilinda faaliyetlerine baslanmis olan Kurumsal Bankacilik hizmetlerimiz cergevesinde ilk
nakdi kredimizi kullandirmak suretiyle bu alandaki calismalarimizi basariyla hayata gegirmis
olduk. Ayrica uluslararast kurumsal miisterilere dis ticaretin finansmani konusunda danigmanlik

hizmeti verilmeye baslanmistir.

2002 yilindan beri Institutional Investor tarafindan 1 numara segilen Bank of America Merrill
Lynch’in Tiirkiye Arastirma Boliimii 2011 yilinda da basarisint devam ettirmistir. Tirkiye
Aragtirma Bolimi olarak IMKB-100'in halka agik piyasa degerinin yaklasik %901 olusturan,
toplamda 43 sirket takip edilmektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimii, Bank of America Merrill
Lynch’in Gelismekte Olan Piyasalar Birimi’nin bir pargasi olarak faaliyet gdstermektedir. Tiirkiye
Arastirma Boliimi yurt i¢i ve yurt disindaki yerlesik kurumsal yatirimcilara hizmet vermekte ve

gerceklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

Banka biinyesinde baglayan sermaye piyasasi ve vadeli doviz alim/satim iglemleri ile Banka baglh
ortaklig1r olan Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007’den itibaren piyasa
kosullarina bagli olarak gercgeklestirilen Araci Kurum faaliyetleri devam etmektedir. Sirketin
yabanci yatirimcilar adina yapilan alim-satim islemlerindeki 2011 yili oniki aylik donemde
ortalama piyasa pay1 %7.98 olarak gerceklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar payinda yabanci
arac1 kurumlar arasinda yabanci yatirimcilar adina yapilan islemlerde sektor ortalamasi {izerindeki

konumunu korumustur.

Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. olarak faaliyet gosterdigimiz tiim bu alanlarda 6ncii bir kurulus
olmay1 hedefliyoruz. Ayrica Bank of America Merrill Lynch’in tiim diinyada biiyiik bir saygi goren
arastirma hizmetlerinin de Tiirkiye’de miisterilerine biiyiik katma deger saglayacagina inaniyoruz.
Bu bilgi birikimimizi Tirkiye’de kurumsal ve bireysel yatirnmcilar ile paylasmak ve
misterilerimize ciddi bir katma deger saglamak sektordeki konumlanmamizda ve biiylime

hedeflerimizi yerine getirmemizde en biiyiik kriter teskil etmektedir.
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9. ileride Uygulanacak Faaliyetler

Bank of America Merrill Lynch Tiirkiye’de en genis ve yetkin ekibe sahip olan ve tiim hizmetler ile
yatirim bankacilig1 yapmak iizere yola ¢ikan uluslararasi yatirim bankasi olma hedefine yonelik
caligmalarina bliyiik bir istikrar ve kararlilikla devam etmektedir. 2012 yilinda Tiirkiye’de hayata
gecirecegimiz tiim faaliyetlerde Bank of America Merrill Lynch’in genis miisteri portfoyii ve
kiiresel deneyimi sayesinde diinyanin yatirim firsatlarim1 Tirkiye’ye getirirken, bir yandan da Tiirk

sirketlerini yurtdisina agmaya ve boylece piyasanin gelisimine katkida bulunmaya destek olacagiz.

Sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada 6nemli bir oyuncu
olmaktir. 2011 ve Oncesinde c¢alisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve

faaliyet alanlariin yani sira, 2012 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tiirkiye dahil ¢esitli lilkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki ¢alismalar devam etmekte olup, kredi kullandiriminin yan sira uluslararasi
kurumsal miisterilere nakit yonetimi hizmeti verilmesi diisiiniilmekte ve konuyla ilgili arastirma

calismalar1 devam etmektedir.

Bununla birlikte, yatirim bankaciligina iligkin faaliyetlerimize yonelik olarak 2011 yilinda oldugu
gibi, 2012 yili igerisinde de kurumsal finansman danismanligi ve risk yOnetimi hizmetleri

faaliyetlerini uygulamayi hedefliyoruz.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz {irlin cesitliligini artirirken, diger yandan hizmet

verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miisteri portfoyiinii genigletmeyi hedefliyoruz.

Ayrica Banka bagli ortakligi Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde menkul kiymet
aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda tiirev islemlere aracilik
etme faaliyetlerimizde kurumsal ve yerli misteriler ile islemlere baslamak yine 2012 yili

hedeflerimiz arasinda yer almaktadir.
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10. Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

Berat Elif Bilgi Zapparoli

Yonetim Kurulu Baskam

Brown Universitesi Ekonomi ve Uluslararasi iliskiler Boliimii’nden mezun olan Elif Bilgi

Zapparoli, yiiksek lisansin1 Harvard Graduate School’un Isletme boliimiinde yapmustir.

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.'ye 2010 yilinda katilan Zapparoli, 1989-1992 tarihlerinde Morgan
Stanley & Co. New York ofisinde, 1994-1998 tarihlerinde ise Goldman Sachs & Co. New York
ofisinde ¢alismistir. 1998-2001 yillar1 arasinda Iktisat Yatirim Bankasi’nda Genel Miidiir, 2007-
2010 arasinda Eurobank Tekfen Istanbul’un Yé&netim Kurulu Uyesi, 2001-2010 arasinda ise EFG
Istanbul Securities’in Yénetim Kurulu Bagkanligi’ni {istlenmistir.

Zapparoli, 2 Temmuz 2010 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan Merrill Lynch Yatinm Bank

A.S$’nin Yo6netim Kurulu Bagkani olarak atanmustir.

Michael Joseph Clarke D Souza
Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkam

Londra Imperial Koleji Matematik bdliimiinden mezun olan D’Souza yiiksek lisansini yine ayni
kolejin Isletme boliimiinde yapmustir.

D’Souza kariyerine 1978’de National Bank Westminister’da baglamis ve 1998’de bu sirketten
Yonetici Direktor olarak ayrilmistir. 1998 yilindan bu yana ise Merrill Lynch International’da gorev
yapmaktadir.

31 Mart 2009 tarihli Banka Genel Kurul Toplantisi’'nda; Michael Joseph Clarke D'Souza’nin
Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Baskani olarak atamasi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu onayina sunulmak iizere kabul edilmistir.

D’Souza ayni zamanda Merrill Lynch Commodities (Europe) Limited, Merrill Lynch, Pierce,
Fenner & Smith Limited, Merrill Lynch International, MLPF&SH Limited, Merrill Lynch European
Asset Holdings Inc., ML MBS Services Limited, mlib (historic), Merrill Lynch Group Holdings
Limited, Merrill Lynch International Bank Limited ve Merrill Lynch Financial Services Limited’in

Yonetim Kurulu tiyesidir.
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Mehmet Gonen

Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

Bogazi¢i Universitesi Endiistri Miihendisligi Boliimii’nden mezun olan Mehmet Goénen, yiiksek
lisansin1 University of Michigan’in Isletme boliimiinde yapmustir.

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.'ye 2010 yilinda katilan Gonen, 1995-1997 tarihlerinde Cargill
Financial Markets International Londra ofisinde Sabit Getiriler Boliimiinde trader, 1997-2001
tarihlerinde ise Goldman Sachs & Co. Londra ofisinde Gelisen Piyasalar Bolimiinde Executive
Direktor olarak ¢aligmistir. 2001-2007 yillart arasinda Standard Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’de
Genel Miidiir, 2007-2010 arasinda Millenium Bank A.S’de Hazine’den Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcilig1 gérevlerini tistlenmistir.

2010 yilinda Merrill Lynch Yatirim Bank A.S’ye Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanan Goénen, 8
Nisan 2011 tarihinde Genel Miidiir Vekili ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak atanmistir. Génen, 13

Ocak 2012 tarihinden bu yana da Bankamizin Genel Miidiirii olarak gdrevini siirdiirmektedir.

Sara Ferrari
Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi

Universita Commerciale Luigi Bocconi Milano Isletme Boliimiinden mezun olan Ferrari, kariyerine
Reconta Ernst&Young’da ¢alisarak baglamistir. Yaklasik iki senelik bir ¢alismanin ardindan 1994
yilinda Lehman Brothers’a gecen Ferrari 2005 yilinda Bank of America Merrill Lynch’e gecene
kadar bu kurumda calismistir. Bank of America Merrill Lynch’de Asya dis1 gelismekte olan
piyasalardan sorumlu COO olarak gorev yapmaktadir.

Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S.’deki Yonetim Kurulu {iyeligi gorevine 13 Ocak 2012 tarihinde

yemin ederek baslamis olan Ferrari ayn1 zamanda Bankamizin Denetim Komitesi {liyesidir.
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Ufuk Murat Beyazit

Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi

Bogazici Universitesi Iktisadi ve Idari Ilimler Fakiiltesi Ekonomi Béliimiinden mezun olan Beyazit,
Istanbul Universitesi Para ve Bankalar alaninda yiiksek lisans yapmustir. Calisma hayatina 1995
yilinda Banker Trust’da Hazine ve Sermaye Piyasalart miidiir yardimcisi olarak baslayan Beyazit
1999 yilinda Garanti Bank International N.V.’ye Hazine Miidiirii olarak olarak atanmistir. 2004
yilindan Standart Chartered Bank’da Global Finansal Piyasalar Bolimii’nde Direktor olarak goreve
daha sonra baglayan Beyazit, 2010 yilinda Logos Portfoy Yonetimi A.S nin kurulusunda Danisman
olarak kisa bir siire gorev aldiktan sonra 4 Temmuz 2011 tarihinde Merrill Lynch Yatirim Bank
A.S.’de calismaya baglamistir. 28 Agustos 2011 tarihinden bu yana Yonetim Kurulu ve Denetim

Komitesi iiyesi olarak Merrill Lynch Yatirrm Bank A.S.’de gérevine devam etmektedir.

Miige Tarimci

Yonetim Kurulu Uyesi

1996 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Béliimii'nden
mezun olan Tarimci, meslek hayatina 1996 yilinda Finansbank A.S.'de Mali Kontrol boliimiinde
Uzman olarak baslamistir. 1998-2006 yillar1 arasinda Deutsche Bank A.S. I¢ Kontrol bdliimiinde
Miidiir Yardimcist ve Miidiir pozisyonlarinda ¢alismistir. 21 Aralik 2006 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan Merrill Lynch Yatirnm Bank A.$’de (eski linvani ile Tat Yatirim Bankasi A.S.) Finanstan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanan Tarimci, 7 Haziran 2010 tarihi itibar1 ile bu
gorevinden ayrilarak, Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmistir.

Miige Tarimci ayn1 zamanda Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

A. Sayra Hatipagaoglu
Risk Yonetiminden Sorumlu Midiir

1994 yilinda Ankara Universitesi Ekonomi boliimiinden mezun olduktan sonra, 1997 yilinda
Boston-Nichols College’da MBA yiiksek lisansin1 tamamlamistir. 1997'de  Boston Tufts H.P'de
Finansal Analist olarak kariyer hayatina baslayan Hatipagaoglu, 1999'da dondiigii Tiirkiye'de Tiirk
Ekonomi Bankasi'nda MT olarak gérev almistir. 1999'da ABN AMRO Bank N.V. Istanbul
Subesi’n'de Pazar ve Kredi Risk Uzman1 ve 2000-2005 yillar1 arasinda Bnp Ak Dresdner Bank'da
Pazar Risk Midiirii olarak calismistir. 2005 yilinda Kredi Risk Miidiir Yardimcist olarak girdigi
Citibank'tan ayrildiktan sonra 11 Aralik 2006 tarihinde Merrill Lynch Yatirim Bank A.S’de (eski

iinvani ile Tat Yatirim Bank A.S.) goreve baslamistir.
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Biilent Metiner

Teftis Kurulu Bagskani

Biilent Metiner 1997 yilinda Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme béliimiinden mezun olmus,
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii’nde yiiksek lisansmni tamamlamustir.
Halihazirda Istanbul Bilgi Universitesi’nde Y&netim ve Organizasyon alanindaki doktorasina
devam etmektedir. 1997°de Dun & Bradstreet’de is analisti olarak kariyerine baslayan Metiner,
1999 yilinda T.Garanti Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Bagkanligina miifettis yardimcisi olarak katilmis
ve 2007 yilina kadar bu kurumda miifettis ve i¢ denetim siipervizorii olarak gorev yapmistir. 2007 —
2008 yillar1 arasinda BIM Birlesik Magazalar A.S. ve 2008 — 2010 yillar1 arasinda Imperial
Tobacco Tirkiye’de i¢ denetim miidiirii olarak ¢alisan Metiner, 17 Mayis 2010 tarihinde Merrill
Lynch Yatirrm Bank A.S.'ye Katilmistir. Biilent Metiner, Sertifikali I¢ Denetci (CIA — Certified
Internal Auditor), Sertifikali Bilgi Teknolojileri Denetgisi (CISA — Certified Information Systems
Auditor), ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) iinvanlarina sahiptir.

Tiilay Saglaméz ilkili
I¢ Kontrol ve Mevzuata Uyum — Direktor

Ankara Universitesi Ekonomi béliimiinden lisans derecesine sahip olan Saglaméz 1996 yilindan
itibaren bankacilik ve sermaye piyasalar1 alaninda ¢alismis ve 2006 yilinda Merrill Lynch Tiirkiye
biinyesine katilmigtir. Saglamoz ayn1 zamanda Sermaye Piyasasi Temel ve Ileri Diizey Lisanslarina
ve Sertifikali Kara Para Aklanmasmin Onlenmesinden Sorumlu Uzman (CAML- Certified Anti-

money Laundering Specialist) linvanina sahiptir.
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11. Kanuni Denetciler

Onat Bayir
Kanuni Denetci

Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nde 1999 yilinda Isletme Lisansin1 tamamlayan Bayir,
meslek hayatina 2000 senesinde ABN AMRO Menkul Degerler A.S.’de Operasyon Uzmani olarak
baslamistir. Daha sonra 2005-2006 yillar1 arasinda Finansbank A.S. ‘de Hazine Operasyon
Yetkilisi, 2006-2007 yillar1 arasinda Raymond James Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’de
Operasyon Yetkilisi olarak gorevini siirdiirmistiir. 02 Nisan 2007 tarihinde Merrill Lynch Menkul

Degerler A.S’ye Operasyon ve Muhasebe Sorumlusu olarak katilmustir.

12. i¢ Sistemler

Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Y6netmelik uyarinca, 19 Ocak 2007 tarihinde Denetim Komitesi
kurulmustur. Denetim Komitesi iiyeleri, icract olmayan Yonetim Kurulu tiyeleri, Michael Joseph

Clarke D'Souza, Sara Ferrari ve Ufuk Murat Beyazit’dur.

Yonetmelik uyarinca Denetim Komitesi 4 Nisan 2007 tarihinde 'I¢ Sistemler Sorumlusu' olarak
atanmustir. Denetim Komitesi tliger aylik donemler itibariyla Banka'nin faaliyetlerini degerlendirmek
lizere yilda 4 kez toplanmaktadir. Denetim Komitesi toplantilarina I¢ Sistemler kapsamindaki
birimlerin yoneticileri ile bagimsiz denetgiler ve gerek goriildiigii takdirde Banka'nin ilgili diger

personeli de katilmaktadir.
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13. Yonetim Kurulu ve Komiteler Toplantilarn

Y onetim Kurulu

Yonetim Kurulu belirlenen giindemi goriismek iizere diizenli olarak toplanmaktadir.

Denetim Komitesi

Denetim Komitesi en az yilda dort kez toplanmaktadir. 2011 yili faaliyetlerinin degerlendirilmesi
amaciyla 05 Temmuz 2011, 14 Ekim 2011 ve 13 Ocak 2012 tarihlerinde olmak {izere toplam 3
toplant1 yapmis olup, 2011 yilinin son ¢eyregine iliskin faaliyetlerin degerlendirilecegi toplantinin

04 Mayis 2012 tarihinde yapilmasi planlanmaktadir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

2007 yili igerisinde Banka’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu konuda
tyilestirme ¢alismalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna 6neriler sunmak {izere kurumsal yonetim
komitesi olusturulmustur. Kurumsal yonetim komitesi, bankanin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirme calismalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna 6neriler

sunmak tizere 13 Ekim 2011 tarihinde toplanmustir.

Aktif Pasif Komitesi (APKO)

Bankanin Aktif-pasif yapisint gozeterek; risk agirlikli varliklar, likidite ve piyasa riskini
degerlendirerek Banka'nmin gelecekteki sermaye gereksinimi analizini yapmakla ve  yasal

raporlamasini kontrol etmekle yiikiimli olan Aktif Pasif Komitesi aylik olarak toplanmaktadir.

14. Genel Kurul’a Sunulan Ozet Yonetim Kurulu Raporu

Genel Kurul’a Sunulan Ozet Y6netim Kurulu Raporu:

Degerli Ortaklarimiz Bankamizin 2011 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’na hos geldiniz.

Banka'nin 2011 y1l sonu itibari ile aktif biiytikliigii 828,641 Bin TL olarak gerceklesmistir.
Banka'nin 2010 y1l sonu vergi sonrasi donem kar1 4,128 Bin TL olarak ger¢eklesmistir.

Banka’nin dénem sonu itibari ile 35 ¢alisan1 bulunmaktadir.
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15. Insan Kaynaklar1 Uygulamalari

31 Aralik 2011 itibariyle Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. ¢alisan sayis1 35°tir. Bir dnceki yila gore
kiyaslama yapildiginda %6’lik bir artig oldugu goriilmektedir. Bu artig, 2011 yilinda bankanin artan

isgiicline paralel olarak gelisen iggiicii ihtiyacindan kaynaklanmstir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle calisanlarimizin %48.5°1 yiiksek linsans, %48.5°1 lisans ve %3’ lise

derecesine sahiptir. Ayrica ortalama yas 37 ve ortamala tecriibe 13.5 yildir.

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. biinyesindeki Insan Kaynaklar1 Boliimii genel olarak kurum
icindeki is birimlerini ve calisanlar1 destekleyen, yurtdisindaki is birimleriyle Insan Kaynaklari
koordinasyonunu saglayan boliimdiir. Bu c¢ercevede, ise alma, secme, gorevlendirme, istihdam
sartlari, TUcretlendirme, egitim, yiikselme, performans degerlendirme, transferler ve isten
cikarma/fesih konularinda belirlenen politika ve uygulamalar;

e Kurumun stratejik hedeflerini destekleyen,

e Etik degerlerimizi ve i¢ dengelerimizi dikkate alan,

e Faaliyet gosterdigmiz piyasanin dinamiklerini hesaba katan,

e (alisanlarin cezbedilmesini, kurumda kalmasini ve kuruma olan bagliliklarini destekleyecek

bi¢cimde planlanmaktadir.

Kurum icindeki is birimlerini ve ¢alisanlarimizi Insan Kaynaklarini ilgilendiren konularda
desteklerken baslica amacimiz, gegerli mevzuata uymak, firsat esitligini gézetmek, calisan ve

hizmet standardimizi gerekliliklerin {istline ¢ikartmaktir.

2011 il i¢in 34 calisanimiza toplam 2,162,561 TL nakit tesvik primi édenmistir. Bu tesvik prim
miktarlarinin  belirlenmesinde, c¢alisanlarimizin kendi performans ve katkilar1 ile beraber, gorev
yaptiklar1  bolimiin ve nihayetinde kurumun performansi, ¢alisanlarimizin istlendikleri
sorumluluklar, sahip olduklart yetkiler, aldiklar: riskler ve alinan risklerin vadesi de géz oniinde
bulundurulmus, finansal sonuglar kadar finansal olmayan sonuglar da degerlendirmeye alinarak
tesvik Odemelerinin kurumsal degerlerimize olumlu yonde katki saglayacak bi¢imde olmasi
amaclanmistir. Destek Bollimlerinde gorev yapan calisanlarimizin tesvik 6demelerinin kontrol

ettikleri faaliyet biriminin performansindan bagimsiz olmasina 6zellikle dikkat edilmistir.

02. Ocak 2012 tarihinden itibaren Insan Kaynaklar1 politikalart ve uygulamalari, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerine Iliskin Y&netmeligi
cercevesinde kurulan ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Ucretlendirme Komitesi tarafindan

kurgulanacak ve denetlenecektir.
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16. Banka’nin Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptig1 islemler

2010 yil1 igerisinde, Banka dahil oldugu risk grubu ile para piyasasi islemleri, sermaye piyasasi ve
vadeli doviz alim/satim islemleri gergeklestirmistir. Bu islemlere ilave olarak genel tanitim ve
danismanlik hizmetleri vermis ve imzalanmis hizmet anlasmasi cer¢evesinde hizmet geliri elde

etmistir.

17. Destek Hizmeti Bilgileri

Bankamiz tarafindan disaridan temin edilen hizmetlere iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan 5 Kasim 2011 tarihinde yayimlanan “Bankalarin Destek Hizmeti
Almalarina iliskin Yonetmelik” uyarinca degerlendirme c¢alismalar1 intibak siiresi igerisinde

tamamlanarak kapsama giren destek hizmetleri yonetmelige uygun hale getirilecektir.
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18. Denetci Raporu

DENETLEME KURULU RAFORU
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A_3.
2011 YIU OLAGAN GENEL KURULITHA

Ortakhdin Unvam ! MERRILL LYMNCH YATIR M BANK A.S
Merkezi : ISTANBUL

Odenmig Sermayesi 1 0000 00D

Pay Adedi i 50,000 00D

Onak Sayisi I

Faaliyet Konugu : Her tor i yut igi ve yurt deg patinm bankac i
Donotgiler: . Onst Bapne

(20032000 terivi Cene Hurulca 3yl atre jle vazife géomek
zana Sikel mura<br clarax secilmigtir. )

Ortak ceglcii.
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353, : Barks vorncende donam iginde muhteli® tariierda yapilan filll
Maddeainin 1. fikraginm 3 eamlards, kass mevoudannin mohasebe kavilarna uygun
numarah bendi geregince; cldugu tesp t edimigtr
Tirk Ticaret Kanunu'nun 353, i 0RENE tenki Aberyle vemilan inceleme sonucunda Banka
Maddeminin 1. fikraginin 4 kpgdlarmn  yasalstn uygun  futuldudu,  inlamlards  gersken
numarali bendi geregince; Fassasnrin gostenldidi Barks veznesindes revcudun kayrlara
ay okdufu go-Clmbstin
Infikal oden gikayet vo i Hedang bir gRayel ve yulivzius inti<ali olmamigtor,

yoleuzluklar vee Lunlar liakkineds
yapilan iglomip-;

el Lynch Yalrm 3ank & §'nie 00202011 - 3147 22011 donemi nessp ve iskermlen Tdk ~icare]
fan.nu, Creklgin E3ss SoTsgres Ve O meveual e gerel kaosul girmis muhesebe ke va
gtardarianng gde meclermiz sulsmekiowz. Temdmezse cetkik soilis wygunludu kaoul edirmig,
12201 fedihi lbariyle clzenlenmiz Bsnks bilancosy otakh@n baliciizn tashtakl gergek rmali
curLmenu 01002017 - 31122011 doraming st calie mabiasy aone™wn gemak faaliyel sonuclacm
pusbemektec,

Bilangonun we Gelr Tebicsunur snaylarmasi vz Yonetim Hurwunut sklanmasini onayisnniza sz
arlzrim.
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19. Denetim Komitesi Degerlendirmeleri

Denetim Komitesi Banka’ nin ve bagl ortakligi aract kurumun maruz kaldig1 operasyonel risk, kredi
riski, piyasa riski ve likidite riski gibi riskleri diizenli olarak degerlendirmekte ve alinmasi uygun
goriilen aksiyonlar1 takip etmektedir. Mevcut i¢ kontrol siirecleri Denetim Komitesi tarafindan

yeterli diizeyde goriilmektedir.

20. Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Degerlendirmesi

Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. sektor ortalamasina gore yliksek bir sermaye yeterliligine sahip
bulunmaktadir.

Likit bir bilangoya sahip olan Banka’da, aktiflerin ¢ok O6nemli bir ¢ogunlugunu Gergege Uygun
Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ile Merkez Bankas1 ve Bankalar kalemleri
olustururken pasif rakaminin ¢ogunu 2011 sonu i¢in alinan krediler olusturmaktadir. Bankamiz net

kar1 4.128 Bin TL olarak gerceklesmistir.

21. Risk Yonetimi Politikalari

Risk Yo6netimi Banka’nin karliligin1 olumsuz yonde etkileyebilecek risk faktorlerinin belirlenmesi,
olglilmesi ve en alt diizeye indirilmesi siirecidir. Bu ¢er¢cevede Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’yi
riske maruz birakan tiim faaliyetlerin izleme siireclerini olusturmak ve siirdiirmek, Risk Yonetimi

Biriminin 6nemli bir faaliyet koludur.

Risk Yo6netimi Birimi, Banka’nin diger departmanlarindan bagimsiz olup Yonetim Kurulu’na direkt

baglidir. Risk Yonetimi Birimi, Denetim Komitesi’ne ve Aktif Pasif Komitesi ne de katilmaktadir.
Risk Yonetimi Birimi: A. Sayra Hatipagaoglu

Piyasa Riski, Kredi Riski, Operasyonel Risk konular1 igerisindeki riskler, 6lglimleme sonuglar1 ve

risk faktorleri Yonetim Kurulu’na ve Denetim Komitesi’ne raporlanir.

Risk Yonetimi politikalart Bank of America Merrill Lynch’in var olan global prosediirleri baz

alinarak hazirlanmis olup, genel hatlari ile risk yonetimi ve uygulama sartlarina deginir. Bu
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politikalar, aym1 zamanda BDDK’nin yaymlamis oldugu Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda

yonetmeligine uygun olarak hazirlanmistir.

Piyasa Risk Yonetimi Birimi, bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl
olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski nedeniyle zarar etme

ihtimalini hesaplar ve raporlar.

Kredi Risk Yonetimi Birimi, borglu kisi, iilke veya kurulusun anlasma sartlar1 dahilinde taahhiit
ettigi yiikiimliiliikleri yerine getirmeme olasiligin1 hesaplar ve raporlar. Kredi Risk Yonetimi
Birimi, Banka’nin kredi riskini 6lger ve risk diizeyine uygun sekilde fiyatlama yaparak riske ayarli

getiri oranmin en iist diizeye ¢ikarilmasina katki saglar.

Operasyonel Risk Yoénetimi Birimi, yetersiz ve sorunlu is siiregleri, personel ve sistemlerden veya

dis etkenlerden kaynaklanan kayiplar olmasi riskini izler, yonetir ve raporlar.

22. Derecelendirme Kuruluslar: Degerleme Bilgisi

2011 yili igerisinde derecelendirme kuruluslari tarafindan derecelendirme yapilmamustir.
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23. Konsolide Olmayan Mali Tablolar Ozet Bilgiler

Aktif Kalemler {000 TL 20171 2010 2009 2008

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi
Alim Satim Amach Menkul Deijerler {nef
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar
Krediler

Baglr Ortakliklar {net]

Finansal Kiralama Alacaklari {net
Zorunlu Karsiliklar

Muhitelif Alacaklar

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlan
Maddi Duran Varliklar {net

Maddi Olmayan Duran Varliklar {net
Vergi Varliq

Diger Aktifler

Aktif Toplam ' 338 754 257 287
Pasif Kalemler (000 TL 2010 2009 2008 2007

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Borglar

Alinan Krediler

Para Piyasalarina Borclar

Muhitelif Borclar

Faiz ve Gider Reeskontlar

Karsiliklar : ;

Vergi Borcu ! 1 B0 402
Ozkaynaklar R 372 B2244 A7 A58 39927 41,186

Pasif Toplam g828 641 335,759 267 287

Gelir ve Gider Kalemleri {000 TL 20171 2010*  2009* 2008 2007

Net Donem Kar ve faran 4128 14,645 7672 (1,259) [1,353)

* 2010 yihi finansal tablolarinda yeniden simflandirmalar yapilmis olup, bu simiflandirma detaylarina dipnot agiklamalarinda
yer verilmistir.
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24. Konsolide Mali Tablolar Ozet Bilgiler
Aktif Kalemler {000 TL 20171 2010 2009* 2008 2007

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi
Alim Satim Amach Menkul Dedjerler {nef
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar
Krediler

Finansal Kiralama Alacaklar (nef
Zorunlu Karsiliklar

Muhielif Alacaklar

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlan
Maddi Duran Varliklar {net

Maddi Olmayan Duran Varliklar [net
Vergi Varhiq

Diger Aktifler

Aktif Toplam: 860 447 98 964
Pasif Kalemler {000 TL 2011 2008

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Borglar 5 B32

Alinan Krediler ]

Para Piyasalanina Borclar

Muhitelif Borclar

Odenecek Vergi, Resim, Harc ve Primler

Faiz ve Gider Reeskontlari - - -
Karsiliklar i oo 13432 11319 4 187

Ozkaynaklar g 7o 15 2 A04 48 710
Pasif Toplam J6E 078 226176 985964
Gelir ve Gider Kalemleri {000 TL 2010~ 2000* 2008

Faiz Gelirleri 22886 & 1 15 A 24 554
Faiz Giderleri |- . 0
Net Faiz Geliri

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri

Net Ticari Kar'Zarar

Diger Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Gelirleri Toplam

Kredi ve Diger Alcaklar Karsihii |-

Diger Faaliyet Giderleri |-

Faaliyet Kan

Net Parasal Pozisyon Kari{Zarari

Vergi Oncesi Kar

Vergi Karsilii (-

Vergi Sonrasi Olajan Faaliyet Kar/Zaran

Net Donem Kar ve faran 11,908 16,746 13,694 4 888 3,306

* 2010 wyillant finansal tablolarinda yeniden simiflandirmalar yapilmis olup, bu simiflandirma detaylarina dipnot
aciklamalarinda yer verilmistir.
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25. Solo Finansal Tablolar, Ortaklik Bilgileri ve Solo Bagimsiz Denetim Raporu

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARTYLA HAZIRLANAN
KAMUYA ACIKLANACAK KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLAR, BUNLARA ILISKIN ACIKLAMA VE
DIPNOTLAR ILE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 2011 Konsolide Olmayvan Bagimsiz Denetim Raporu
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http://www.ml.com.tr/mlyb/fr/mlyb_fr_122011_solo.pdf

26. Konsolide Finansal Tablolar, Ortakhk Bilgileri ve Konsolide Bagimsiz
Denetim Raporu

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARTYLA HAZIRLANAN
KAMUYA ACIKLANACAK KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR, BUNLARA ILISKIN ACIKLAMA VE
DiPNOTLAR iLE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 2011 Konsolide Bagimsiz Denetim Raporu
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http://www.ml.com.tr/mlyb/fr/mlyb_fr_122011_konsolide.pdf

