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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§. Yonetim Kurulu'na,

{zirig

1.

Merrill Lynch Menkul Deerler A.8.'nin (*fsletme™) 31 Arahik 2012 tarihi itibaryla hazirlanan ve
ekte ver alan bilangosunu, aym tarihlerde sona eren yila ait kapsambh gelir tablosunu, dekaynaklar
degiisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, #inemli muhasebe politikalanmn dzetini ve dipnotlanm
denetlemis bulunuyorz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Igletme Yénetiminin Sorumiulugu

{sletme yinetimi finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hanrlanmasi ve diiritst bir gekilde sunumundan sorumludur, Bu sorumbuluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanhghklar ipermeyecek
bigimde huzrlanarak, gercefi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli ig kontrol
sistemninin tasarlanmasing, uygulanmasin ve devam ettirilmesini, kosullann gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin vapilmasim ve uygun muhasebe politikalanmn secilmesini igermektedir.

Bagimstz Denetim Kurulugunun Sorumiuludu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gtiriis
bildirmektir. Bafymsiz denetimlerimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yavimlanan bafmsiz denetim
standartlanna uygun olarak gergeklegtirilmistir, Bu standartiar, etik ilkelere uyulmasin ve bagims
denetimin, finansal tablolann gergefi dogru ve dirist bir bigimde vansitip yansitmadig konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriittilmesini gerektirmektedir.

Bajimsiz denetimlerimiz, finansal tablolardaki tuta rlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bafamsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim icermektedic. Bafimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolann hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadii hususu da dahil olmak izere tnemli vanhshik icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize give yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletme’nin ig kontrol sistermi ghe dniinde bulundurulmugtur. Aneak, amacumi
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaeiyla, Isletme yinetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindeki iliskiyi ortaya keymaktir. Bagimsiz denetimlerimiz, ayrica lgletme
yiinetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan dnemli muhasehe tahminlerinin
ve finansal tablolann bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degedendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifiimiz bajimsiz denetim kamitlannin, giragimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanyoruz.

Basaran Nas Bafumsts Denerim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. o merber of PricewaterhouseCoopers
AIK Plaza, Saleviman Seba Cad. Nos4d B Blok a0 Abaretler Begiftay 34357 fstarrharl - Turkey
wew_pwe.com/te Telephore: + 0 (2720 326 6060, Facsimile: +00 (212) 526 6050
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4. Gorigimiize gore, lligikteki finaneal tablolar, Merrill Lynch Menkul Defierler A.§.'nin 31 Arahk zoiz
tarihi itibaryla finansal durumunu, ayml tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit
alamlarim, Sermave Pivasas) Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama standartian (bakiniz
Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve dilrist bir bigimde yansitmaktadar.

Basaran Nas Bajimsiz Denetim ve
Serhest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.5.

a member of
PricewaterhouseCnopers
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Zeyvnep Uras, SMMM
Sorumly Ortak Bagdenetci

istanbul, 26 Subat 2013
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011

TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR

{Tim tutarlar, Tork Livas {*TL") olarak gisterilmistic }

{ Baimsrz (Bajimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy) gegmis)
Referanslan 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Diinen varhiklar 34.947.167 33133177
MNakit ve nakit benzerleri i 32484689 32,092 746
Ticari alacaklar ] 2.387.779 924.531
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 824 2.387.779 024,531
Diger alacaklar 9 30,504 B3.775
- lligkili taraflardan diger alacaklar 9,24 42,508 75.779
- Diger alacaklar o 7.996 7996
Diger diinen varhklar 14 24.195 32.125
Duran varhklar 2,299,719 1.782.751
Diger alacaklar 9 845.012 4035.653
Maddi duran varliklar 10 184.696 138.095
Maddi olmayan duran varhklar 11 224,600 194.025
Ertelenmig vergi varhg 22 1.045.411 1.044.979
Toplam varliklar 37.246.886 34.915.929
KAYNAKLAR
Kusa vadeli yilkiimlitliikler 6.664.150 T.115.985
Finansal borglar 7 - -
Ticari borglar 8 936 901
Diger borglar 9 680,546 886.873
- lligkili taraflara diger borglar 9,24 680,546 BE6.873
Disnem kan vergi yikimlilogi 22 663,869 813.091
Calizanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar 13 4463358 4,289 855
Diger kisa vadeli vitktimidliikler 14 853441 1.125.265
Uzun vadeli yilkiimliiliikler 3.157 2.067
Calisanlara saflanan faydalara iligkin kargihklar 13 3257 2.067
Toplam dzkaynaklar 30.579.479 27.797.877
Odenmis sermaye 15 2,000,000 2.000.000
Sermave diizeltmesi farklan 15 3.058.178 3.058.178
Kirdan ayrilan kisitlanmg yedekler 15 2.397.290 1.297.289
Gegmis villar karlar 15 10.342.409 13.662.017
Net dismem kan 12.781 602 7.780.393
Toplam kaynaklar - 37.246.886 34.915.919
Sirket'in finansal ta Inlartnﬂ?ﬂgﬁg@mﬁf 26 Spibat 2013 tarihinde onaylanmigtir,
TaHip ﬁdumm pr finansa tablolarn tama yicl pargasint olugtururiar.
PricewaterhouseCoopelrs

Tarafndan Goruldu ] \J
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011
TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

{Tibm tutartar, Tirk Lirasi (“TL™) olarak gisterilmigtir.]

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururkar.

2

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
SIRDURULEN FAALIVETLER:
Satg gelirleri 16 28.727.2T1 23.583.082
- Hizmet gelirleri 16 29.727.271 23.583.082
BRUT KAR 29.727.271 23,583,082
Pazarlama, sans ve dafiim giderleri () 17,18 {671.072) (334.7300
Genel yiinetim giderleri () 17,18 (15.504.394) (15.629.327)
Diger faaliyet gelirleri 19 412,333 123.502
Diger faalivet giderleri (-) 19 {1.044) {2.502)
FAALIYET KARI 13,963,094 7,940,025
Finansal gelirler 20 2.236.291 2.082.490
Finansal giderler 21 (16.267) (2RO BOD)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 16.183.118 9.732.616
Siirdiiriilen faalivetler vergi geliv/gideri (3.401.516) (1.952.223)
- Cari dbnem vergi gideri (-) 22 (1.401.948) (2.613.427)
- Ertelenmis vergi geliri 22 432 6 1.204
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 11.781.602 7.780.393
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRAST) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 12.781.602 7.750.393
Hisse basina kazang
{nominal degeri 1 TL) 23 0,064 0,039

Bagaraan Mag Bagimaz Dessetim o
Serbest Mulsebeci Mall Migavislih A5

a member of

PricewaterhouseCoopers
Tasalindan Gorabli -

:JLII’H

bmmnbul, Tarih




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT OZKAYNAK DEGISIM

TABLOLARI
{Tiim ttzrlar, Tork Lirass (“TL”) olorak ghsterilmigtir. )
Kardan
Bermaye Ayrilan Geemis
Diprot  Odenmiy  Diizeltmesi  Kisitlanmeg Yillar Mot Diimem Toplam
Referanslary  Sermaye Farklar: Yedekier Karlari Kart  Ozkaynak
1 Cheak 2011 20000 LEA.1TR 1.397 189 3561618 i 101389 20007454
Ciegmis yillar keslarnndan
transfirler 13 10000385 (10.100.385)
Odenen temettil . = # 3 i .
Dnem kapsamls geliri - - - T.780.393 7780393
31 Arahk 2011 2100 3058178 1.197.189  13.662.017 T.IR0LM3  X7.T97.ATT
1 Oeak 2012 2, 000000 3058178 1,297,289 1662017 7.780.593 27.797.477
Ciepenis villar karlarndan
transferler 15 f . 100001 6680391 (7.780.393) .
Crderven temettl = = R0 = | 0L, DR
Danem kapsaml gelirt - «  IETRIG0Z 12781602
3 Aralik 2012 2, (HO. Do} 3088178 2,307,290 1342404 12.781.602 30ETRATY

Bagaran Nes Bagimee [isstim e
Serhesr Muhassbe Mall Migavinik A5
a membaer af
PricewaterhouseCoopers
Torafiedan Giriilde 7 |3

Istastinil, Tarsh =1[13

Takip eden dipnotlar finansal tablolanin tamamlayici pargasing olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

_{Tam tutarlar, Tork Liras {“TL"} olarak gisterilmigtic.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Oheak -
Referanslarn 31 Arallk 2012 31 Arahk 2011
Fsas faaliveilerden safilanan nakit akima:
[Winem kari 12.781.602 7.780,303
Esas faslivetlerden saglanan net nakit mevendunin
diinem kar ile mutabakatim suglamak
bpin yapilan dizeltmeler:
Maddi duran varhiklann amaortisman 14 52441 25316
Maddi olmayan duran varhiklar itfa pay L [{2.798 3. 773
Vergi gideri p) 3401516 1.952.223
Odenecek prim ikramiye kargihklan 13 4.373.265 4.216.401
Kullaniimams izin kargihg 13 90,043 T1454
Faiz gelirlen 0 {2.236.291) (2082, 490)
Odenecek difier gider karsiliklan 14 285,420 3118.223
Kidern tazminati karsthif 13 1.1%0 (4.335)
Cielir tahakkuklan ] (1.463.248) {924,531
Varhk ve yikiimliliklerdeki degigiklikler
fincesi esas faaliyet kanndan saglanan nakit akim 17.388.786 11.448.429
{liskili sirketlerden alacaklardaki degigim (31.272) 75779
Diger alacaklar ve donen varhklardaki degigim (365.316) (1.205.874)
Iligkili sirketlere borglardaki degizim {206.327) (1022070}
Diger borglar ve gider tahakkuklanndaki degigim (5.659.867) {2.013.802)
(denen vergiler (2.735.937) (1.799,972)
Esas falivetlerden m_Eln man met nakil 8.388.067 5.482.490
Yatinm faalivetlerinden saflanan / (kullanilan) nakit akimlar:
Maddi duran varlik alimlan 1 (9.042] (134.614)
Maddi olmayan duran varhk alimlar 11 (133.373) [209.158)
Tahsil edilen faiz 2.237.003 2100140
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit 2,004,588 1.756.368
Finansal faalivetlerden safflanan / (kullamilan) na kit akimlar;
Chdenen Temeitl {1 00C00H0. 00K} .
Borsa Para Piyasasi'na borglardaki degigim ) - {5.014.271)
Finunsman faalivetlerinde (kullamlan) / nglnmm net nakit {100 D0, (W (50142710
Nakit ve nakit benzeri deferlerdeki dedigim 392.655 2.124 587
Dénem bag nakit ve nakit benzeri deferler 6 32.091.927 19.867.340
Danem sonu nakit ve nakit benzeri defierler & 31,484,582 32.001.927
Bagaran Has Bagemsia Denesin: ve
Serbest buhasebecs Mali Miggavictik A5,
a member af
PricewaterhouseCoOpers
Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamam/layic pasfradhmnponiie L J
4 Istambul, Tarh oLi1]




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tuterler, Tiek Liras: {"TL™) olarak gdaterilmigtic.]

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faalivetlerinde bulunmak Gzere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurluu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiisti genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.$'nin invam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.$. olarak degigtirilmistir.

Sirket'in hisse satig iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerpeklesmistir. Satiy Gneesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.nin (eski dnvani ile Tat Yaunm Bankasi A5.)
(“Banka") % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 kasim
2006 tarih ve 2040 sayih karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karan geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.'e
devrolmustur. Aym tarihte Banka'nin, Sirket'in % 99,947 ine sahip olmasi sebebiyvle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc, tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmugtr. Sermaye Piyvasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.OZ.1.SPE.0.16-144/1588 gavili yazisina istinaden
Sirket'in ana sizlegmesindeki sermayeye iliskin ortaklik vapismdaki degisiklik onaylanmigtr,

20 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
sdenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL ye artirnlmistr. Sermaye artgi sonrasi Banka'min irket'teki
ortaklik pay1 %299,99 clmugtur.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortafs Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S. nin %99,99 payla ortag olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.'in nihai
ortan Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almgtir. Ilemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S. nin ve ana orak Memill Lynch Yatim Bank A.5.'nin dirck hissedarhk
yapisinda bir degisiklik olmamg, Sirket'in dolayl olarak ortaklik vapis: degismistir.,

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 diéneminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri dilzenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayily Sermaye Piyasas!
Kanunun 31, maddesi uyannca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alm Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alun satim aracihjir” faaliyetinde bulunmaya
veniden baslamigtir. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarah “Yatinm
Danismanlify Yetki Belgesi™ ve 19 Eylil 2008 tarihinde ahnmis “Sermaye Pivasas: Araglarinin Kredili
Alim, Agifa Sahs ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri Yapma Izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde alinms ARK/TAASA-183 numarali “Tirev Araglarin Alim Satmina Aracihk” wetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numaral “Halka Arza Aracihk™ yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinus ARK/PY-273 numarah “Portfay Yoneticilifi” yetki belgesi
bulunmaktadir.

11 Aralik 2012 tarihi itibariyla personel sayis1 17 (31 Arahk 2011: 19) kigidir,

Sirket, Buylkdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tlrkive adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket"in igtirak veya bagh ortakhf bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 26 $ubat 2012 tarihinde onaylanmistir.
Mevzuat cerpevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Beayaran Mas Bagimswz D peiim ve
Serbest Muhajebeci Mall Migavirlik A5
= memker al

5 PricewaterhouseCoopers
Taraindan Gorskdl /1
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim twtarkar, Tirk Lirag (~TL") olarak Eﬁlﬂﬂmﬁllhl

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A, SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanm Tiirk Lirasi {(“TL") cinsinden Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasche ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: X1, Wo: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan dilzenlenecek finansal raporlar ile bunlann hazirlanmass ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dnemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegetli olmak iizere viiriirliife girmig olup, SPR’
min Seri: XI No: 25 "Sermaye Pivasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"i yiriirlikien
kaldinlmistir, Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarnim Avrupa Bitligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS"Y'na gire hazirlamalan
serekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlan Kuruly (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklan Turkiye Muhasebe Standartlan
Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe T mansal
Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS") esas alinacaktr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Titrkive'de faalivette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™)
uvgun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren gegerli clmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigin ilan etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
| Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydivla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu “Yilksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standard) (UMS 29) uygulanmamastir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin diginda,
tarhi maliyet esasina pire tutulan yasal kayitlara SPR° min Seri X1, No:29 sayih “Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"ne {“Teblig™) uygunlugun saglanmasi igin
gerckli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak hazarlanmigtr,

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlanmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanmin hazrlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikanlan prensipler ve sartlara, yirrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’ mn tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Jirket'in finansal tablolan
dnceki donemle karsilastrmah olarak hazrlanmaktadir. $irket 31 Arahik 2012 tarihi itibaryla
bilangosunu 31 Araltk 2011 tarihi itibariyla hazirlanmg bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
dinemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Gzkaynak defigim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2011 hesap dénemi ile karsilagtrmali olarak diizenlemigtir. Gerek gorildugl takdirde cari
disnem finansal tablolarn senumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilagtirmah bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tam tusarlar, Tork Lirasi I“'H.."}{:-lu_m_l-c_gﬂ-slenl:hi:sﬂr.}

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarn hazirlans tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK' nm Seri: XI, No: 29 sayih tebligi ve bu teblige agikiama getiren duyurulan
cerpevesinde, UMS/UFRS' nin esas alndifn SPK Finansal Raporlama Standartlan’na uygun olarak
hazirlanmistir, Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK. tarafindan 14 Misan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmas: tavsive edilen formatiara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmusgtur.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faalivet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsap

Finansal varhklar ve vikimliilikler, yasal olarak netlegtiome hakka var olmasi, net olarak Gdenmesi
veya tahsilinin mimkiin olmas: veya varhin elde edilmesi ile yikiimldligin yerine getirilmesinin 5
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

[sletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarint igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtr.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarm ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (“UFRYK"™) tarafindan
vayinlanan ve | Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
vorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.

(a) Yiluk raporlama dinemi sonu 31 Arahk 2012 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

% UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar™, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklik, transfer
islemlerinde geffafh arturma ve finansal varhk teansferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bir risklerin isletmenin finansal durumu dzerindeki etkilerinin daha ivi anlasilmasi amacini
tasimaktadir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS nin ilk Defa Uygulanmasi”, | Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan villik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir igletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS'lere uygunluk
saplayamadhin bir donemin ardindan nasil UFRS'ye uygun finansal ablo yaymlayacagim
agiklamaktadir.

. UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklik, makul degeri ile dlgillen yatrim amagli
gavrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlk ve yitkiimliliklerinin dlgiimlemesine iliskin
meveut prensiplere istisna getirmektedir.,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutartar, Tark Liras (*TL") alarak glisterilmigir.}

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

11 Arabk 2012 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra
viirlirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin  net fonlama temelinde hesaplanmasin
sngirmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu, Diger Kapsamh Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama dinemlerinde gegerlidir. De@igikler
sonucy ortava cikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamb gelir altinda gisterdifi hesaplan
daha sonraki danemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun  petirilmesidir. Degigiklik diger kapsamb  gelirde hangi  kalemlerin
tisterileceginden bahsetmemektedir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yilhk raporlama dinemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konsepting bir igletmenin
konsolidasyon kapsamina almmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensiplern
geligtirmektedir. Standart, kontroliin helitlenmesinin zor oldufu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen girketleri etkileyebilir.

UFRS 11, “Misterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tariften sonra baslayan yvillik
raporfama  dinemlerinde  gegerlidir. Standart, ortak  diizenlemelerin  vasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigy haklara ve yiikimlolikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekgi bir bakig agis1 getirmektedir. ki gesit ortak diizenleme tammlanmaktadir: milgterek
faaliyetler ve ig ortakhklan. Standart ile ig priaklannm oransal konsolidasyon yintemine son
verilmigtir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yilhik raporlama dinemlerinde gegerlidir, Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, dzel amagh araglar ve difer bilango digt araglar da dahil olmak Gzere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligkin agiklama vitkiimliliklerini igermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis rehberi (de@igiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, gegis UFRS 10, 11 ve 12'ye
gegis sirecinde  diizeltilmesi gereken Onceki  donem mali tablolanna  limit getirp
kargilastirilmasi gercken mali tabloyu bir dnceki yil ile simrh tutmaktadir, Konsolide yapisi
olmayan igletmeler igin degisiklik kargilagtirmaly mali tablo sunumunu UFRS 127nin ilk defa
pecerli olacag tarihe kadar kaldirmagtar.

UFRS 13, “Makul Deger Olgimii®, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tamm ve tim LFRES lerde
uygulanacak tek bir dlgim ve agiklamalar kaynaf saglayarak tutarhhfin geligtirilmesi ve
karmasikhgn azaltilmasimi amaglamaktadir,

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, | Ocak 2013 tarihinde veva bu tarihten sonra
baslayan willik raporlsma dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27'nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin veni UFRS 10'da ele almmasimdan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hilkiimleri igermektedir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarkar, Tirk Lirass ("TL™) alarax aosterilmistin.)

2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
{(b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler {devami):

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalanmin ivilestirilerek UFRS ve 1S GAAP finansal tablo hazirlayan girketler
arasindaki karilastirilabilirligin arttinimas: amacim tagumaktadir.

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum®, | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslavan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yilklimliliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayier olmas: amacryla giincellenmigtir.

+  UFRS 1 (degisiklik), “UFRS'nin {lk Defa Uygulanmasi”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu
\arilten sonra baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir malivet ile kullandiklan kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

. UFRS® lerin gelistirilmesi projesi kapsammnda, 2011 wili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu de@igiklikler 1 Oeak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. UFRS 9 “Finansal Araclar™ ", 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Finansal varhk ve yiikiimliliklerin smiflandinimasi,
Slglimii ve muhasebelegtirilmesine  yer vermektedir. UMS 39'da ver alan finansal
enstriimanlarin simflama ve &lgiim prensipleri yerine gelmistir.

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UM3 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(defigiklik), 1 Ocak 2014 tarhinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
donemlerinde pegerlidir. Bu degigiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan harig tutulacak, bunun yering, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik igtiraklerdeki yatinmlar tanimlamasina
giren girketler igin istisna getirmektedir. UFRS 12'ye de istiraklerdeki yatinmlara iligkin
agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmigtir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili dretim sirasinda olugan sitkme malivetleri

Sirket yonetimi, yukardaki standart ve yorumlann wypulanmasimm  gelecek ddnemlerde
Sirket'in finansal tablolan dzerinde Gnemli bir etki yaratmayacagi gitrligiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
daniik  olarak uygulamr ve Oncecki  ddnem finansal tablolan veniden dlizenlenir.  Jirket,
1 COkcak 2008°den itibaren SPK’ mm Seric XI, No: 29 sayily tebligini uygulamaya baglams,
karsilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmugter,

. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, defigikligin vapildiff cani
dnemde, pelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildifn donemde hem de gelecck
dinemde, ileriye yonelik olarak, net dinem kan veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sckilde finansal tablolara yansitihr. | Ocak - 31 Aralk 2012 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmarmigtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
{Tiim tustarlar, Tdrk Liras: (“TL") olark gisterilmigtir.)

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D, ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Makit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri bilangoda malivet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, deferindeki degigim riski dnemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatinmlan
igermektedir (Dipnot 6).

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklarm smiflandiriimas;, vatnmlarin hangi amag i¢in elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket vonetimi, finansal varligm smiflandinlmasim ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay her bilango déneminde tekrar degerlendirmekted ir.

Gergege Uygun Deger Farkt Kdv/Zarar'a Yansitlan Finansal Varliklar.

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Ahm sabm amagh olarak elde tutulan finansal
varhiklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kir/zarara yansiulan finansal
varliklar olarak siiflandinlan finansal varbklar™

Alm satim amach finansal varliklar pivasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unisurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
disnemde kér saglamaya vinelik bir portfdyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varhklar ilk olarak kayda almmalaninda makul degerleri kullanmakia ve
kavda ahnmalanim izleyen dénemlerde gergefie uygun degerler ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmis difier pivasalarda aktif olarak islem goren ahm satim amagh menkul degerler borsa
fiyati ile islem gdrmeyenler veya iglem grdiigi halde iglem hacminin ihrap edildifi tutara nispeten
ihmal edilebilir &lgiide diisik olanlar ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (“TCMB™)
agikladify gdsterge nitelifindeki fiyatlar kullamilarak degerlendirilmekiedir. Yamlan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplanna dihil edilmektedir. Alm sabm amagh finansal
varliklardan kazamlan faizler faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kér paylan temetti gelirleri
iperisinde gosterilmektedir,

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kir/zarara
yansttilan olarak simiflandinlan finansal varhklars bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla ya ratilan finansal varhiklardir.
Saz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 milteakiben “Etkin faiz (i verim) oram yéntemi” kullanilarak iskonto edilmiz bedelleri ile
degerlenmekiedir.

Dinem iginde aymlan karmhiklar o dinem gelirinden diigiilmektedir. Tahsili miimkiln olmayan
alacaklar biitin vasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha Snce karsihk
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde aynilan Gzel kargibk hesabindan dilgiilerck gelir hezaplanna
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Titm tutarlar, Tiirk Liras (*TL™) olark gisterilmigtir.)

1 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Turulacak Yatwrimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama nivetiyle elde tutulan ve
fonlama kabilivetd dihil olmak fzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarn
saplanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar® diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar clde utulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliveti (izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay: miiteakiben “Etkin faiz (ig verim)
oran yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitidmaktadir.

Sirket'in 31 Arahk 2012 ve 31 Arahk 2011 wrihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlan
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlklar:

Satilmaya hazr finansal varklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergepe uygun deger fark: kir/zarara yansilan finansal varhklar” diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhklar olarak siniflanan borglanma senetleri kayda abinmalanm takiben
gerpefie uygun deferle degerlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 warihleri itibanyla sanlmaya hazir finansal varhiklar
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger dilsiikligi

Finansal varhiklarm gelecekte beklenen nakit akiglarmin “Etkin faiz (i¢ verim) oram ybntemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarnimn veya varsa pergede uyvgun
degierine gre muhasebelegtirilen ttariin defter degerinden disiik olmasi derumunda stz konusu
finansal varlifin zafiyete ugradin kabul edilir. Finansal varliklarin zafivete uframas: sonucu clugan
deger dilsikIiigh igin karsilik aynlir ve aynilan karsilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarn ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhgn kullamlabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden
vapilmaktadir. Maddi duran varhklar, kayda almmalarin izleyen dinemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmig deger azahiglarmin digitlmesinden sonra kalan tutarlar
itzerinden degerlenmekiedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tick Lirasi {*TL™) n_la_'ru.t_gﬁﬁufi:lmiﬂir.]

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR (Devam)

Amortisman, maddi duran varhiklann maliyetieri Gizerinden tahmin edilen faydali Gmiirler esas
alinarak dogrusal yintem kullamlarak aynlmaktadir, Kullamlan yillik amortisman oranlari ve ilgili
faydal dmiirler agagidaki gibidir:

Amortisman oram Faydah Gmilr
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleni 8420-%350 2-5 yul
Diger maddi duran varliklar % 10-%33 3-10 wl

Maddi duran varliklarin elden gikanlmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hisilatindan ilgili maddi
duran varlifin net defler degerinin dilgiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibanyla varliklann hurda degerleri ve faydah omiirleri incelenmekte ve ldzumiu
hallerde gerekli dilzeltmeler yapimaktadur,

Maddi bir duran varliga vapilan normal bakim wve onanm harcamalan, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varhgin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr aruran nitelikteki yatrun  harcamalary, maddi duran wvarligin malivetine
eklenmektedir. Yatmm harcamalan, varhgin faydali émrinii uzatan, varh@n hizmet kapasitesini
artiran, iretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi malivet
unsurlanndan olusmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmavan duran varhklann ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varliiin kullanilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dofrudan giderlerin ilavesi suretivle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden vapiimakiadir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalarimi izleven déinemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlanin ve varsa birikmis deger azalizlarmin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlan fizerinden degerlenmekiedir,

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 11).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklanna iliskin yitkiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara lliskin Tlrkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 197) hiikiimlerine gire muhasebelestimekte
ve bilangoda “Calisanlara sagilanan faydalara iligkin kargiliklar™ hesabmda simflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye'de meveut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve I3 Kanunu'nda
belirtilen davramislar digindaki sebeplerle izine son verilen gahsanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yikiimlidir. Kidem tazminats karsilif, bu Kanen kapsaminda olugmasi muhtemel yitkimlilbgiin,
belirli aktiierval tahminler kullanilarak buglnkil degeri iizerinden hesaplanmakia ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 13).

Bilango tarihi itibanyla ayrilan kidem tazminat karpihds 3.257 TL (31 Arahk 2011: 2.067 TL),
kullamlmanus izin karsihi 90.093 TL (31 Arahk 2011: 73.454 TL) dir.

Ragaran Was Bufore Dendim ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tikm tutariar, Tork Liras (*TL"} olarak gosterilmisiir.y

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
Cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar {devami)
Sarta bagh viikiimliliik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapc yilkOmlOMigd olmas, bu
vilkiimliiligiin verine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti §irket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekreki bir veva daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip pergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin viiktimlilikler ve varhklar finansal tablolara dihil edilmemektc ve sarta bagh
vilkiimlilikler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tammmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasma gire muhaschelestirilmektedir, Gelir, hizmet satiglarmn
faturalanmis degerlerini igerir, Satiglar, hizmetin verilmesi, driinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
vapilmig olmasi, gelir tutarmin glivenilir sekilde belirlenchilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalann
fiyelere akmasinin muhtemel olmasi dizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Gzerinden
tahakkuk esasina gire kayitlara alimr, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gdsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamls gelir tablosunda tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedi {Dipnot 20, 21).

Yahane: para islemleri

Yabanei para cinsinden olan iglemler, iglemin yamldig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, dinem sonu TCMB' nin diiviz abg kurundan Tiirk
Lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili dinemin gelir tablosuna dhil edilmistir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde meveut hisselerin agirhkh
ortalama adedine bolimmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).

Vergi varlik ve yiikiimliliikleri
Cari vergi:

Danemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikimItldgn, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedit (Dipnot 22). Cari dinem vergi yikimlaligo, dinem karuun vergive tabi olan Kismu
fizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikimlaliging ve
geemis villardaki vergi vilkiimliiligi ile ilgili diizelme kayitlarim igermektedir.

Cari vergi varhklanyla cari vergi yukiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili vasal bir hakkin olmasi veya
stz konusu varlk ve vilkiimliloklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Baaran Mas Bagumste Denetim =
Serbest Muhasetse Mall Bl A5
# membisf af
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilm twtarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gasterilmigtir.)

3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmis vergi:

Sirket, bir varhgm veya vikimliligin defter defieri ile vergi mevzuat uyannca belirlenen vergiye
esas dejeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine lligkin
Titrkive Muhasebe Standard™ (“TMS 12"} hitkiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uvgun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.,

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarmea bilango tarihi itibanyla gegerli
bulunan yasalagmsg vergi oranlan kullamimaktadir.,

Ertelenmis vergi yikiimldltgl vergilendirilebilir gegici farklann tiimil icin hesaplamirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenmig vergi ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretivle bu farklardan vararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir,

Omemli gegici farklar, personel prim kargilifn, kidem tazminati, gider reeskontlan, maddi duran
varhklann kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsihklarindan ortaya gikmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandinbr. Adi hisseler lizerinden daginlan temettiiler, bevan edildigi
dsnemde kavdedilir. Sermaye artirimina iliskin katlamilan vazgerilmez ve kagimlmaz dogrudan
masraflar toplam Sdenmis sermaye igerisinde simiflandinimaktadir. Sirket ortaklanna dagiilacak
temettll, ortaklar tarafindan onaylandi donem igerisinde Jirket'in finansal tablolanina borg olarak
kaydedilir.

Nakit alumlanmim finansal tablolara yansiilmas

Makit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi Q¢ ay1 gegmecyen banka
mevduatlanm dikkate almigtir (Dipnot 6).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket dst dizey yGnetimi ve Ydnetim Kurnlu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili faraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iligkin herhangi bir duyuru veya difer segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun vayimi igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarthinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
veni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Varhklarda defer diisiikligi

Finansal varliklar disindaki her varhk, bilango tarihinde, stz konusu varliga iliskin deger kaybina dair
pistergelerin varli@ apisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bityilk ise deger dilsilkligi karsilil aynhr. Yerine koyma degeri, varhfin net satig deferi ile kullamim
deperinden vitksek olam olerak kabul edilir. Kullamim degeri, varhfm siirekli kullamm sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullan T T
toplaminm bugiinkil defieridir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[ Tikm tutarar, Tikrk Lirast "TL") olarzk gistarilmiztis-)

3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda agiklanan varlk ve yiikimlillikleri etkileyecck
tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. [ginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil olmak fizere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve difer etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz: kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali vila
tasinan varlik ve yilkimliliklerde Snemli Glgiide dilzeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliinin tannmase: Ertelenmiz vergi varhiklan, siz konusu vergi yararinm
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlariun miktan, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plani ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayamir. lg plant, Sirket'in kosullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
3- iSLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

4-i% ORTAKLIKLARI

Sirket'in ig ortaklig bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

5. ROLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye'de sermaye piyasasi faalivetlerinde bulundugundan, bilimlere giire raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alam veya cografi bilge bulunmamaktadir,

Bisgaran Mas Bagumsiz Lepetim Ve
Gorbeess Muhasibie Mali Milgvirh A.3-
a menmbher of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutirlas, Tork Lirsss (“TL™) olarak plosterilmigtic. )

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2012 M Arahik 2011

Bankalar
. Vadesiz mevduat ThH.286 T6.139
- Vadeli mevduat 32.408.403 32.016.607

32.484.689 32.092.746

11 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlann faiz ve vade
detay1 agafidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oran Vade 31 Arahk 2012
TL %5 0,12 2 Ocak 2013 32402876
TL %5 3,50 2 Ocak 2013 5.527

32.408.403
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2011
TL %2005 3 Ocak 2012 20518874
TL %5,00 2 Ocak 2012 2697733

12016607

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve akit
benzeri degerler, hazr defierlerden faiz tahakkuklan dilgillerek ghsterilmektedir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Makit ve nakit benzerleri 32,484 680 32.092 748
Faiz tahakkuklar: (107) (819)
32.484.582 32,001,917

7. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2012 tarih itibariyla bulunmamaktadir (31 Arahk 2011 Bulunmamaktadir).

Bagaran Mas Bagurear Temerim a
Serbess Muhasehec) M Migavinlik A5
i myember af
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tikm tutarlar, Tibrk Liras) (“TL"} olarak gisterilmigtir.}

§ - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

lligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 2387.779 924,531

2.387.779 914.531

™ 31 Araltk 2002 tarihi itibanyla iligkili taraf tieari alacaklan; hizmet sbzlesmesi gelir alacaklan ve vadeli islemlens ilgkin
aracalik kesnigyanlan gelir alacaklanndan olugmaktadir.

Ticari borglar
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Diger ticari borglar 936 901

936 01

9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli difer alacaklar
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 42.508 75.779
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
20.504 83.775
Uzun vadeli difer alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 845.012 405.653
845.012 405.653
Diger borglar
iliskili taraflara difer borglar (Dipnot 24) 680.546 886.873
680,546 86873

Bagaran Has Bafimeiz Denetim e
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& e af
PricewaterhouseCoopers
Tarafimdan Garihdi "2

ntapdul, Tarth _b__l_'_.] 1 3




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

( Tibm tutarlar, Tork Lirass (“TL") olarak ghseriimistir.)

10 - MADD DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Malivet:
1 Ocak 2012 198.128 20411 33.263 251.802
llaveler §4.045 1.261 13.736 99.042
31 Arahk 2012 282.173 21.672 46.999 150,844
Ririkmis amortisman:
1 Ocak 2012 (81.681) {3.783) (28.243) (113.707)
iaveler {43.767) (4.641) (4.033) (52.441)
31 Arahk 2012 (125.448) (8.424) (32.276) {166.148)
Net defter degieri 156.725 13.248 14.723 184,696

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malremeleri menkuller duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2011 79246 4,679 33263 117.188
ilaveler 118.882 15.732 - 134,614
31 Arahk 2011 198.128 20.411 33.263 251802
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2011 { 6d.640) (2.251) {21.500) (88.391)
{laveler (17.041) (1.532) (6.743) (25.316)
31 Arahik 2011 (B1.681) (3.783) (18.243) (113.707)
MNet defter deferi 116,447 16.628 5.020 138.095
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

[Tim tutarlar, Trk Liras (“TL™) olarak ghsterilmigtir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lizsans ve
Haklar
Malivet:
1 Ocak 2012 S08.227
laveler 133.373
31 Arahk 2012 i 1600
Birikmis itfa payu:
1 Ocak 2012 (314,202)
laveler (102.798)
31 Arahk 2012 (417,000
Net defter deferi 124,000
Lisans ve
Haklar
Malivet:
1 Oeak 2011 299 069
llaveler 209.158
31 Aralik 011 S08.227
Birikmis itfa payi:
1 Ocak 2011 (220.427)
Naveler {(93.775)
31 Arahk 2011 (314.202)
194.025

MNet defter defieri

19
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Téim tutarkar, Tirk Lirssa (“TL") olarak ghsterllmigtir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKIMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla Sirket'in ilgili kurumlara vermek iizere almig
oldugu teminat mektuplanmin dkiimil agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arabk 2011

Bankalara verilmek fizere alinan (islem teminat bedeli) (*) 152.950.000 352.950.000
[MEKB ve verilmek lzere alinan (islem teminat bedeli) 3432000 3.004.000
SPK"ya verilmek lizere alman (iglem teminat bedeli) 1.728.900 1.648.900
Diger 936 936

358.111.836 357.603.836

{(*}  Bankalara verilmek fzere alman yabanci para teminat mektuplarmin bilangodaki deperleri kayitlara almg
tarihindeki kurdan gevrilmis TL tutant olup, yabanci para teminat mekiuplarmn 31 Arahk 2012 tarihli kur ile
deperbenmis TL degerleri ile Tirk Liras: teminat mektuplarmin toplam  tutarlan 334.780.000 TL
(31 Araltk 201 1: 566,670.000 TL) dir,

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibartvla alevhine agilmig davas bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsihii yansitidmarmster {31 Arahk 2011 Bulunmamaktadir).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
3 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ksa vadeli
Oidenecek prim ve ikramive kargihklan 4,373.265 4.216.401
Kullanilmamus izin kargihklar 90,093 T3.454

4.463.358 4.289.8355

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5.'de uygulanan Ucret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.'nin belirledigi uygulamalar cerpevesinde gergeklegmigtir. Caligan profilini yiksek
witmak, tecrilbeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2012 yilinda da
sirketin ana ortagn Memill Lyach Y atinm Bank A.5.'nin uyguladif stratejiler takip edilmistir. Ayrica
asafuda bahsedilen diger dinamikler de gz aniinde bulundurulmugtur.

Ayrica Merrill Lynch Menkul Degerler A5."de hali hazrda uygulanmakta olan ve bundan bivle de
uygulanacak ficret politikalant da Ocak 2012 tarihinde yirirlige giren Gcretlendirme komitesi
calimalan ve licretlendirme politikalar: gergevesinde yazli ve resmi bir hal almigtir. Insan kaynaklan
piliimi  tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Yénetim  Kurulu'na raporlanacak  bigimde
sekillendirilmigtir.

Bagiran Mos Bafimee Deneumve
Serhest Muhasebesd Mali Migavirlik A5,
amember &
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tien tutarlar, Tilek Laras: (*TL"} olaruk gﬁmmilmiﬁir.ll

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devarm)

Uzun vadeli
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kidem tazminati kargiliis 3257 2.067

3.257 2.067

Kidem tazminat karsilig asafidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadur.

Tiirk Is Kanunu'na géire, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadimlarda 20) yilm dolduran ve emekliligimi kazanan {kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere gagnlan veya vefat eden personeli igin kadem tazminaty demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002"deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten Gneeki hizmet silresine
iligkin bazi gegis siireei maddelent gikartilmigtir.,

Kidem tazminat viikitmldligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulenmamaktadir.

Kidem tazminati karsihfin ¢ahsanlann  emekliligi - halinde &denmesi gerekecek  muhtemel
yilkimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket'in kidem tazminat kargihfim tahmin etmek igin aktlier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini tngdrmektedir. Buna gore toplam yilkimliiligin hesaplanmasinda agagida yer alan
aktiier dngdriler kullanilmgtir,

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Yo e
Iskonto cram 3.00 4,66
Emeklilik olasihifina iliskin sirkiilasyon oran §4.84 83,42

Fidenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu wtar 31 Arahk 2012 tasihi
itibaryla 3.033,98 TL (31 Aralk 2011: 2.731,85 TL) ile simrlandirilmagtir,

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karjihinin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Biylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmiz gergek
oram ghsterir, Sirket'in kidem tazminati karph@, kidem tazminati tavam her alti ayda bir
ayarlanmakta olup, | Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.125,01"dir (1 Ocak 2012: 2.805,04
TL).

Eagaran Mas Bagimsiz Denelin ve
Serbess Muhasebec Mali Migavirlik A5,
& member ol
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Tarafindan Goraldu 74
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
‘T tutarlar, Tork Liras (" TL") olarak gdsterilmigtir.)

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsthginm 31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 yillan igindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Disnem bags bakiyesi 2.067 6.402
Cari dénemde ddenen tutar/ konusu kalmayan kargihklar {1.229) (5.123)

Cari didnemde ayrilan karsilik tutari 2419 78R

- Hizmet maliveti 2.346 751

- Faiz maliveti 73 37

A.157 2067

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2002 31 Arahk 2011

Diger diinen varhklar
(Gelecek aylara ait giderler 21,846 23.858
Personcle verilen avanslar ) 2.349 §.267
24.195 32.125
Diier kisa vadeli yilkamlilikler
(ddenecek vergi, harg ve difer kesintiler 568.021 807.042
Diger borg ve gider tahakkuklar 285.420 318.223
§53.441 1.125.265

15 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde gikarilmg ve Gdenmiy sermaye tutarlan defter
degerleriyle asafidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank AS. 09,9900 1999, 800 09,9900 1.999 B0
Merrill Lynch Group Inc, 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, LL.C 00025 50 0,0025 50
Memill Lynch Group Heldings 11, L.L.C (0025 50 00025 50
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C (25 50 (0025 50
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 2004000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 058178 1058.178
Toplam sermave 5.058.178 5.058.178

Bagaram Nas Bafimanz Depsim v |
Sezbest Miohissbech Mals Magawidlik A5,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tikm twiarlar, Tirk Lirass (“TL™) olarak ghsterilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklan Gdenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasvona
giire diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi éncesindeki tutarlan arasindaki farky ifade
eder.

Sirket'in 31 Aralik 2012 itibariyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2011: 2.000.000 adet) hisseden
olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagima 1 TL'dir (31 Arahk 2011: hisse bagm
1 TL). Imtivazls hisse ya da pay simfi bulunmamaktadr.

19 Ocak 2007 tarihli olaganiisti genel kurul toplant karaninda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaminda belirtildigi izere Sirket'in sermayesi 375.000 TL'den nakit
1,625,000 TL arttrrlarak 2.000.000 TL've gikanlmustir,

30 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul'da, incelenen bilango sonucunda, kanunen aynimas
gereken yasal ve diger yedekler aynidiktan sonra, 2011 kénndan 6417270 TL, 2010 olaganiisti
vedeklerinden 3.852.730 TL olmak izere toplam 10,000,000 TL’nin kar pay: olarak Sirket
hissedarlarma paylan oraminda 31 Aralik 2012 tarthine kadar Yonetim Kurulu'nun uygun girece@i bir
tarihte dagitilmasina oy birligi ile karar verilmis olup, kar dagsurm 10 Nisan 2012 tarihinde
gerceklegtirilmigtir,

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kardan ayrilms ksitlanmig yedekler

Yazal vedekler 2377779 1.277.778
Statll vedekler 19.511 19.511
2.397.290 1.297.289

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal vedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip vasal vedekler, Sirket'in Gdenmig sermayesinin
9420"sine ulasilncaya kadar, kanuni net karin %51 olarak aynhr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
fidenmis sermavenin %5°ini agan dagmlan kann 9,10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal
yedekler Gdenmig sermayenin %650"sini gegmedifi sirece sadece zararlan netlestirmek  igin
kullantlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas: mimkiin degildir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Gegmis yillar karlar/{zararlan)

Olaganiistii yedekler 10.342.409 13.662.017

10.342.409 13.662.017

Farsaran M Ragrmas Dencim we
Serhast Mohasebec Mali Misavidik A%
a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tork Liras "TL”) olarak gosterilmigtir.)

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Hizmet gelirleri
Hizmet sbzlesmeleri gelirt {Dipnot 24) 13.867.589 7.218.297
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyon geliri 10.770.667 13.479.758
YOB aracihk komisyon geliri 5.089.015 2.885.027
29.727.271 23.583.082

17- ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Genel yinetim giderleri 15.504.394 15.629.327
Pazarlama satis ve dafitrm gidetleri 671.072 334.730

16.175.466 15,964,057
18 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Personel ficret ve giderleri 9.314.017 9,569 565
Vergi, resim ve harg giderleri 1.368.565 1.070.774
Veri transfer ve data hatt giderleri 1.120.076 1.246.968
fliskili tarafl hizmet gideri 907.200 1.166.160
iIMKB ve borsa pay giderleri 671.072 469.030
Llasim ve sevahat giderleri 642,001 493 939
Komisyon ve difer hizmet giderleri 639787 fas.016
Operasyonel kira gideri 306.432 280.564
Denetim ve mitsavirlik giderleri 238.928 301.689
Bakim cnarim giderleri 192.493 134.241
Kanunen kabul edilmeyen giderler 114,172 113.120
[lyelik ve aidat giderleri 108.549 04,504
Itfa paylan (Dipnot 11) 102.798 93.775
Temsil ve agirlama giderlen 118.269 90.237
Amortisman giderleri (Dipnot 10} 52.441 25316
Bina yinetim gideri 49,007 59.757
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 35.577 50.258
Diger giderler 193,992 19044

16.175.466 15.964.057
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tom tutarlar, Tork Lirass (L") olarak ghsterilmistir.}

—

19 - DIGFER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Diger faalivet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan
karsilik geliri 333882 110.980
Diger gelirler TRA51 212,522
412.333 323.502
Diger faaliyet giderleri

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla diger faaliyet giderleri 1.044 TL dir (31 Arahk 2011; 2,502
TL).

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Deak - 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Faiz gelirleri 2.236.201 2.082.490
2.236.291 2.082.490

21 - FINANSAL GIDERLER

1 Deak - 1 Deak-

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Kambiyo zaran 16.267 10.368
Faiz giderleri - 279.531
16,267 289,599

21 . VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Cari kurumlar vergisi karsiligt 3.401.948 2.613.427
Pesin tdenen vergi ve fonlar (2.736.079) (1.800.336)
665.569 513.091

Bagaran Mas Bafimsiz Denetim v
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilm twtarlar, Tork Liras {~TL") olarak gasterilmiglic.]

17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu®) 21 Amalik 2006 tarihli ve
26205 savil Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige girmigtir. Sz konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek gok hikmii | Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna ghre Tiirkiye'de, kurumlar vergisi
oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %:20"dir. Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina
vergi yasalari gerefiince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi vasalannda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadifis takdirde bagka bir vergi fdenmemektedir,

Tiirkive'deki bir igveri ya da daimi temsilcisi aracilifs ile gelir elde eden dar milkellef kurumlar ile
Tirkive'de yerlegik kurumlara ddenen kr paylarindan (temettiller) stopaj yapiimaz, Bunlann diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettdl demeleri %15 oramnda stopaja tabidir. Kann sermayeye
ilavesi, kir dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger ayhk mali kirlan {izerinden %20 oramnda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen
ikinci ayin 147 incil giniine kadar beyan edip 17'nei giind aksamina kadar dderler. Y1l iginde Sdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi fizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsuba ragmen 8denmig gegici vergi tutan kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade almabilecepi gibi devlete kars: olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 wil siice ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin saizindan dogan karlarin
%475', Kurumlar Vergisi Kanunu'nda éngdrildigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siirevle
azkaynaklarda tutulmas: sarti ile vergiden istisnadur.

Tirk vergi mevzuatina giire beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geemis wil kirlanindan mahsup
edilemez.

Tarkiye'de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat safilamak gibi bir uygulama
bulunmamakiadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap domeminin kapandifi ayi takip eden
disrdiineil aymn 25inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarini incelevebilir ve hatali iglem
tespit edilirse Gdenecek vergi miktarlan degigebilir.

11 Araltk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, agafidaki sekilde
Hzetlenmistir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Gelir tablosundaki vergi karsihi
Cari vergi gideri (3.401.948) (2.613.427)
Ertelenen vergi gideri 432 66 1. 204

(3.401.516) (1.952.223)

Bagiaran Mas Bagimes Denetmm v
gerbest Buhaseleci Mah Migsislik A,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Titm tutarlar, Tork Lirast (“TL™) olarak gisterilmistir.)

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Vergi Oncesi kar 16.183.118 97312616
%520 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri {-) (3.236.624) (1.946.523)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (24.173) (24 428)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (140.719) 18.728
Siirdiirilen faaliyetler vergi gideri {3.401.516) (1.952.223)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varhk ve yitkiimliliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

ileriki dnemlerde gergeklesecek gegici farklar Ozerinden yikimlulik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varhklan ve yiikiimlilikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 201 1: %2Z0).

11 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergl varhk ve
yitkiimliliklerinin bilango tarihleri itibartyla yiritrliikteki vergi oranlan kullanilarak hesaplamalarinin
dikiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklar/(yvilkiimlilikleri)
31 Arahk 31 Arahk 30 Arahlk 31 Arahk
012 2011 012 2011
(alisanlara saglanan faydalara
iligkin kargihiklar 4.373.263 4.216.401 B74.653 B43.280
Tzin kargilig: 90,093 73.454 18.019 14.691
Kidem tazminati kargihig 3257 2.067 651 413
Gider reeskontlary §63.940 0945999 172.788 189.200
Ertelenmis vergi varhi 1.066.111 1.047.584
Maddi ve maddi olmayvan duran varliklann
kayitl degerleri ile vergi matrah
arasindaki net fark (103.499) (13.027) {20.700) (2.605)
Ertelenmis vergi yiilkilmliiligi (20,704) (2.605)
Ertelenmis vergi 'l-'II!‘lI.El, et 1.045.411 1.044.979

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmigtir:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

D¥inem basi ertelenmis vergi varlig 1.044 979 183775
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/{gideri) 432 661,204

Diinem sonu ertelenmis vergi m 1.045.411 1.044.979
Serbuest Mohabeber Mal Mirsavirlik A5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tt tutarlas, Tork Liras (" TL") elarak gdsterilmigtir.)

23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kar hesaplamalan, hissedarlara ait net kanin ihrag edilmig bulunan hisse senetlerinin
agirhkl ortalama sayising bliinmesi ile yapilmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlara ait net kar 12.781.602 7.780.393
Hisselerin afirhkh ortalama adedi 200.000.000 200,000,000
Hisse basina kazang (Kr) 0,064 0,039

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortaf ile esas kontroll elinde wian taraf; Tirkiye'de kurulmug olan Merrill Lynch
Yatirim Bank A%, dir.

a) 31 Aralik 2012 ve 31 Arabik 2011 tarihleri itibanyla iligkili taraflarla olan bakiveler asagidaki

gibidir:
31 Arahk2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Merrill Lynch International Bank Limited -Dublin (Vadeli - TL) ~ 32.402.876 29.318.874

31.402.876 29.318.874

{(*3 31 Araltk 2012 tarihi itibanyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
henzerlerinin % 99,75 inil olusturmaktasdie (31 Aralik 2011: % 91,36).

31 Arahk 2012 31 Aralhik 2011
Ticari alacaklar

Merrill Lynch International 2.387.779 924,531

2.387.779 924.531
(*) 31 Aralik 2012 arihi itibarryla ticari alacaklkarm taman iliskili taraflardan olugmaktadir (31 Arahk 2011:

%% 100).
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Diger alacaklar
Merrill Lynch International 1 7.658 -
Merrill Lynch International Incorporated 24 850 75.779

42.508 75.779

{*3 31 Arabk 2012 tarihi itibanyla diger alacaklarn % B4,17'sini difier iligkili taraflardan alacaklar
olusturmaktadir {31 Aralik 2011 %90,46)

Bazaran Mas Bajnmaz Deswtim ey
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYIC]I DIPNOTLAR
(Tim tu:mla.r. Tuork Liras: (*TL"} olarak gosterilmistir.}

24 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (Devam)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Diger borglar

Merrill Lynch Intemational Incorporated 610.831 700.958

Mermrill Lynch & Co., Inc. 69.715 133 B85

Merrill Lynch European Assets Holdings Inc - 52.030
680.546 886,873

i*) 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla diger borglann tamarm iligkil taraflardan ologmaktadir (31 Aralk 2011:

%% 100).

by 31 Arahk 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap démemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asafidaki gibidir:
fa}  [izmet sanylart
I Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Merrill Lynch International (“MLI™)
- Hizmet sézlesmeleri geliri (*) 13.867.589 T218.297
- Hisse senedi alim/satim aracilik komisyon gelin (**) |0.477.852 13.479,758
- VOB komisyon geliri (**%) 5.089.015 2 R85.027
19,434,456 23.583.082
{*  MLI adina sahg ve pazarlama hizmetleri verilmest amaciyta | Ocak 2008 tarhinde imzalanan hizmet
stizlesmesi gerefi olugan hizmet geliri 8.224.643 TL (31 Aralik 2011 4,683,044 TL).
Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Aralik 2008 de imzalanan, varhk yOnetimi fanliyetlerini
kapsayan hizmet geliri 548,704 TL (31 Aralik 2011: 1,536,457 TL) dir.
Arastirma ve Geligtirme galismalarina iligkin bilgilerin paylagiimasina iliskin elde edilen hizmet geliri
1.213.065 TL {31 Aralik 2011: 699.260 TL) dir.
Merrill Lynch Intemational ve Merrill Lynch Yatmm Bank A5 ile imzalanan ve 1 Ocak 2012 tanhinden
itibaren geerli olan Yatnm Bankacih@i konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 3.881.177 TL dir
{31 Arabk 2011; 299.536 TL).
{**} MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik siizlesmesi geregi olusan komisyon gelirlerinden aluzmaktadr.
(#=*) MLI ile 15 Agustos 2011 tarihinde imzalanan tOrev araglar aracilik sozlegmest gere@i oluzan komisyon
gelirleri 5.089.015 TL dir (31 Aralk 2011 2EES.02T TL)
31 Aralik 2012 tarihi itibarivla iliskili taraflardan hizmet satiglan, toplam satg gelirlerinin %99,01%m
plusturmaktadir (31 Arahk 2011: %99,86).
b} Genel yénetim giderleri
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Mermill Lynch Yatinm Bank A.%.
- lliskili taraf hizmet gideri 907.200 1.166.160
B07.200 1.166.160

")

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla liskili taraflardan kaynaklanan genel ydnetim giderferi, toplam genel
ytmetim giderlerinin % 5,85 ini ofugturmaktadir (31 Aralik 201 1:% 7,3}

Blagaran Has Bagimss Deaetm v
Zarhion Muhasebe Mal Mgk A5
a meember of
PricewaterhouseCoopers

29 “Terafandan Girildi 3 1)

Eaankul, Tarih ?’LH]




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
{Tam tutarlar, Tork Liras: (*TL"} olarak ghisterilmigtiz.}

24 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (Devam)

fe)  Faiz gelirleri

31 Arahk 2011 31 Arahk 2011
ML Tnternational Dublin 2200219 1.743.063
2.200.219 1.743.063

(* 11 Aralk 2012 tarihi itibarla iliskili taraflarden faiz gelirler, toplam finansal geliterinin %408 38%ini
ohesturmaktadir (31 Aralik 20012 %83, 70

¢)  Sirket'in fst diizey yoneticileri tanimi Genel Midir, Genel Miidiir Yardimeisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust dilzey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla 5.626.178 TL (31 Aralik 2011: 4.434.1 9 TLY dix.

25 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

Finansal risk yinetimi
Sirket faalivetlerinden dolayi, diviz kurlan ile faiz oranlanndaki degisimlerin etkileri dahil gegith

finansal riskleri vonetmeve odaklanmistr. Sirket, risk yonetimi cercevesinde piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecefi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamagtir.

i Kredi riski apklamalan

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin clarak yviikimliligini
yerine getiremernesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Sirket'in kredi riski agirhkh olarak ticari alacaklar, diger varhklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduat 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
irer alaca vilunt
Thigkili Diger Tligkili Diger
31 Aralk 2012 taral tarafl taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi
itibarryla maruz kahman
azami kredi riski LIRTTT - 42,508 ES3008  AL40LETG BLELS
Wadesi gepmemis va da deger
dilsnklagime uframamus finansal
varliklann net defier defen 2.387.774 - 43 508 R53.008 J2A02HETG #1.813
Bankalardaki
Ticari alacaklar Difer alacaklar mevid gt
Diskiti Diger Tuskili Diger Higkili Diger
31 Arahk 2011 tarafl taral taraf tarafl tarafl taral
Rapuorlama tarihi
ilibariyla maruz kalmun
azami kredi riski 424,531 - 75,779 413649 29.31K874 2.TT3.RT2
Vadex gromemis ya da deger
dilstklagine uframams finansal
varliklarin net deftee defer 9Z4.331 - 75719 411640 2031RET4 27180
Bagaran His Bagumess, Denaim v
Serhest Mulasebee Mali Migavirlik A%
& member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tusarlar, Tork Lirase (" TL™) olarak ghsterilmigir.)

15 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEY]
(Devami) '

Vukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde arug saflayan
unsurlar dikkate alinmamistir, Sirketin kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
defier dilgilkliiine tabi tutulan varhk bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango disi kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger dilgiikligiine ugramamsg varliklan bulunmamaktadir,
Sirket, gegmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamigtir. Bilango tarihi itibaryla
vadesi gegen alacaf bulunmamakeadir {31 Araltk 2011: Bulunmamaktadar).

ii.  Likidite riski agiklamalan

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir, Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diigiriilmesi gibi fon kaynaklanmmn azalmas: sonucunu
douran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Hirket
yisnetimi, fon kaynaklanm dagitarak mevcut ve muhtemel vikimliliklerini verine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri Kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yinetmektedir.

Sirket'in tiirev  finansal yikiimlUliga bulunmamaktadir, Tirev niteliginde olmayan finansal
viikiimlitliklerin 31 Aralk 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibarrvla indirgenmemis nakit akimlarinin
szlesme siirelerine gore kalan vadelerine géire dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012
Defler Jaya 312 ay 15 yil Sdzlesme uyarinca
defier Vudesiz leadar arasn arasa  nakit gglar toplamy
Finanszl Borglar - . L 2 = .
Ticari borglar 436 936 - - - 936
Diger borglar GED. 346 . G800 546 - - G80.546
Toplam yikamldlakler 681482 936 GHD. 546 . - 81,482
31 Arahk 2001
Defter Saya 3-12ay 1-5yl Sazlegme wyannei
degeri Yadesiz hadar arasi arnm  makit cikoslar toplami
Finansal Baorglar = - . - _ i
Ticari bonglar 9 Wi - . = B
Diger borglar BE6. 873 B86.8TH = - - A86,871
Toplam yikGmlilikler HH7.7T4 BH47.774 - - = 887,774

iil. Piyasa riski agiklamalan

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir.

a.  Diviz pozisyonu riski

Yabanet para varliklar, yiikimldlukler ve bilango dis yilkiim|iilitklere sahip olma durumunda ortaya
gkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla déviz pozisyonu tagimamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

Basaram Mas Ragimsiz Dengtie ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tork Lirass (“TL") olarnk ghsterilmigair.p

35 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
{Devami)

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oran riski, finansal varhfin faiz oranlar degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla Sirket'in tim finansal varlik ve
yiikiimlliklerinin sabit faiz oranh olmasindan dolayi, raporiama tarihi itibariyla faiz oranlanndaki
degisim kir veya zaran etkilenmemektedir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlann gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasmda, piyasa kosullanna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhfin karsihinda el degistirebilecegi veya bir yilkiimliligiin karsilanabilecegi

degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uvgun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun defierleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunuian tahminler, Sirket" in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi
miktarlarin gbstergesi olamaz.

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlann gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agafidaki yintem ve varsayimlar kullamimugtir:

i Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dihil olmak fizere maliyet bedeli ile
gisterilen finansal aktiflerin  ger¢efie uygun defierlerinin  defter degterlerine yaklagtifs
varsayilmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasillerin gergefie uygun degerlerinin defter degerlenine
vaklagtif varsayiimaktadir,

Sirket'in portfoylinde bulunan finansal varliklar ve viikiimlilliklerinin gergede uygun deferleri ve
kayith deferleri agafidaki gibidir:

31 Aralik 2002 31 Acalik 2011

Kayith degeri Gerpefie uygon Byl degeri Gierpede uvgun

deder deger

Makit ve nakit benzesleri 32,484,689 32484 689 32042746 32062746
Ticari alacaklar 2387.779 2IBT.TTY G24.531 §24.531
Diger alpcaklar 50504 50,504 R3.775 B3.775
Theari borgiar 436 936 01 B
Diifger borglar ARD.334 GR0, 546 REA.BTA BR6.ETI
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarfar, Tk Liras {"TL") olarzk giisterilmistir. }

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk ynetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermave Piyasasi Kurulu'nun Seri: ¥V No34 sayili Arac Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 347) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve vinetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin Gz
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliveti igin, ahm satim aracthigs faaliyeti igin sahip olunmasi gereken Gz
sermaye tutarinm ¥ 307si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhitdii ile alm satimi faaliveti igin, alim satim
aracthi faaliyeti igin sahip olunmasi gercken 0z sermaye tutannin % 50751,

¢)  Portfty yoneticiligi faaliyeti igin, alm satim aracihig faaliyeti igin sahip olunmasi gercken dz
sermaye tutannm % 40,

d)  Yatnm danigmanhg faaliyeti igin, alim satim aracilify faaliveti igin sahip clunmas: gereken Gz
sermaye tutariin % 107,

Bu kapsamda, Sirket alim-saim aracihs, yatinm damgsmanhgy, halka arza aracilik ve portfiy
yBneticilifi faaliyetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari Oz sermaye tutan 1.670.000
TLdir {31 Arahk 2011: 1.636.000 TL).

Seri: V No: 34'0n 8. maddesine gre arac kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlar, sahip olduklan
vetki belgelerine tekabill eden asgari Oz sermayeleri, Seri: ¥V No: 34°de amlan risk kargiliklar ve
degerleme giiniinden Snceki son O ayda olugan faaliyet giderler, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz,

Sirket 31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Bagaran Mas Bagimaik Denetim v
Sorhest Muhasebect Mali Miavirlik A5
a member of
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