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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENET(I RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1.

Merrili Lynch Menkul Degerler A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin tzetleyen dipnotlar ve difer
agiklayicr notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemig bulunuyoruz.

Yonetiminin Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

2,

Sirket ydnetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standarflara (“TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh 6nemli
yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Baiimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumluluumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptgimiz bagims:z denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmn bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhshik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
fizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagamsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degeriendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili ig kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir gbriig verme amaci tagimaz.
Bajimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin defierlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlanmn, goriigiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Basaran Nas“Bagtms:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4.  Goriglimiize gdre, finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim
ve nakit akiglarini, TMS'ye (bkz. Dipnot 2) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere [ligkin Raporlar
5. TTK'min 402'nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarnnca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas stzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikiimlerine uygun olmadifina dair inemli bir hususa rastlanmamgtr.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dirdiineii fikras: uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen apiklamalar yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

istanbul, 20 Subat 2015
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varhklar 53.840.457 40.685.436
Nakit ve nakit benzerleri 6 51.345.729 39.700.602
Ticari alacaklar 8 2.451.708 876.578
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 8 22 2.451.708 876.578
Diger alacaklar 9 7.996 76.848
- lliskili taraflardan diger alacaklar 9,22 - 68.852
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Pesin 6denmis giderler 14 19.202 25.057
Diger donen varliklar 14 15.822 6.351
Duran varhklar 8.386.118 7.693.154
Diger alacaklar 9 5.478.889 5.737.903
Finansal yatirimlar 7 159.711 159.711
Maddi duran varliklar 10 672.679 218.692
Maddi olmayan duran varliklar 11 414.928 213.232
Ertelenmis vergi varligi 21 1.659.911 1.363.616
Toplam varhklar 62.226.575 48.378.590
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.310.052 9.167.740
Ticari borclar 8 - 995
Diger borglar 9 60.112 437.520
- lliskili taraflara diger borglar 9,22 60.112 437.520
Donem kar1 vergi yikiimliiligii 21 1.826.700 1.031.000
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 7.941.602 6.419.037
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 14 1.481.638 1.279.188
Uzun vadeli yakumlultkler 98.182 6.476
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 98.182 6.476
Toplam 6zkaynaklar 50.818.341 39.204.374
Odenmis sermaye 15 6.250.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 15 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 2.397.290 2.397.290
Aktiieryal kazang / (kayip) 15 (58.492) -
Gegmis yillar karlart 15 27.498.906 23.124.011
Net donem kart 11.672.459 8.624.895
Toplam kaynaklar 62.226.575 48.378.590

Sirket’in finansal tablolari, Y6netim Kurulu tarafindan 20 Subat 2015 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 16 33.661.054 28.672.332
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 33.661.054 28.672.332
BRUT KAR 33.661.054 28.672.332
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17 (2.114.430) (1.120.831)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (22.885.398) (19.059.551)
Diger faaliyet gelirleri 18 2.323.439 571.554
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (8.756) (2.535)
ESAS FAALIYET KARI 10.975.909 9.060.969
Finansal gelirler 19 4.110.055 1.940.427
Finansal giderler 20 (254.533) (3.407)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KAR 14.831.431 10.997.989
Surduardlen faaliyetler vergi gelir/gideri (3.158.972) (2.373.094)
- Cari doénem vergi gideri (-) 21 (3.440.644) (2.691.299)
- Ertelenmis vergi geliri 21 281.672 318.205
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 11.672.459 8.624.895
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR - -
Kar veya zarar olarak yeniden
Simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (73.115) -
Ertelenmis vergi geliri 14.623 -
DiIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (58.492) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 11.613.967 8.624.895
Hisse basina kazancg
(nominal degeri 1 TL) 0,019 0,014

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMpEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh gelir ve

Sermaye Kardan giderler

. diizeltmesi ayrilan yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanmis olciim yillar donem
referanslari sermaye farklari yedekler kazang/(kayiplari) karlar kari Toplam
1 Ocak 2013 2.000.000 3.058.178 2.397.290 - 10.342.409 12.781.602 30.579.479
Gegmis yillar karlarindan
transferler 15 - - - - 12.781.602 (12.781.602) -
Toplam kapsamlt gelir - - - - - 8.624.895 8.624.895
31 Arahk 2013 2.000.000 3.058.178 2.397.290 - 23.124.011 8.624.895 39.204.374
1 Ocak 2014 2.000.000 3.058.178 2.397.290 - 23.124.011 8.624.895 39.204.374
Gegmis yillar karlarindan

transferler 15 - - - - 8.624.895 (8.624.895) -
Sermaye arttirimi 4.250.000 - - - (4.250.000) - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - (58.492) - 11.672.459 11.613.967
31 Arahk 2014 6.250.000 3.058.178 2.397.290 (58.492) 27.498.906 11.672.459 50.818.341

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Donem net kari 11.672.459 8.624.895
Donem net kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 10,11 387.935 229.650
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.110.055) (1.940.427)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 21 3.158.972 2.373.094
Odenecek prim ikramiye karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 13 7.801.461 6.309.057
Kullanilmamus izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 13 140.141 109.980
Odenecek diger gider karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 14 499.610 353.365
Kidem tazminat1 karsilig ile ilgili diizeltmeler 13 18.591 3.219
Gelir tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (1.575.130) 1.511.201
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 17.993.984 17.574.034
[liskili sirketlerden alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 68.852 26.344
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (40.896) (5.430.7006)
Miskili sirketlere borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (377.408) (243.026)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki azalis ile ilgili diizeltmeler (7.452.129) (4.739.350)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (7.801.581) (10.386.738)
Odenen vergiler (1.613.944) (1.659.531)
Tabhsil edilen faiz 4.110.843 1.939.565
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 2.496.899 280.034
A. isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 12.689.302 7.467.330
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar::
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 10,11 (1.043.618) (254.226)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ¢ikislari 10,11 - 1.947
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.043.618) (252.279)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden énce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 11.645.684 7.215.051
D. Yabanci para cevirim farklariin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 11.645.684 7.215.051
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 39.699.633 32.484.582
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 51.345.317 39.699.633

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.S.min {invani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satig Oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (eski iinvani ile Tat Yatirnm Bankasi A.S.)
(“Banka”) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayilh karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayl
olarak ortaklik yapis1 degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana sdzlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmustir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artirilmistir. Sermaye artis1 sonrasi Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket’in 6denmis sermayesi olaganiistii yedeklerden
karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL’den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artirilmistir. Sermaye artisi
sonras1 Banka’ nin Sirket’teki ortaklik pay1 degismemis ve %99,99 olarak kalmistir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1in nihai
ortag1 Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortag
Banka’nin ortaklik yapisi agagidaki sekilde degismistir.

1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka’daki dogrudan paymin %99,999992°den
%0’a diismesine

2. Bank of America Global Holdings, LP’nin Banka’da %99,999992 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu degisiklik sonras1 Sirketin ana ortagi Banka’nin ortaklik yapisi
asagidaki sekilde degismistir.

_ 1 EKim 2013

Hissedarlarin Adi Odenmis Sermaye(TL) %
Bank of America Global Holdings, LP 49.999,996 99,999992
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L..C 0,001 0,000002

50.000.000 100




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ayni yapilandirma islemlerine bagli olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S.’nin hissedarlik yapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’de herhangi bir pay1 kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated 90,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin yeni hissedari
olmustur.

1 Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sirketin sermayesinin arttirilmasi neticesinde, Sirketin ortaklik yapis1 asagidaki
sekilde degismistir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 6.249.375 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 50
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 2.000.000

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilig1” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baglamigtir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali “Yatirim
Damismanhigr Yetki Belgesi” ve 19 Eyliil 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kredili
Alm, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma Izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmis ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarali “Portfoy Yoneticiligi” yetki belgesi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla personel sayist 16 (31 Aralik 2013: 15) kisidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2015 tarihinde onaylanmistir.
Mevzuat ¢ercevesinde Sirket’in yetkili kurullarimin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A.  Sunuma lliskin Temel Esaslar
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Ilisikteki 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 i¢ermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlar1, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak f{izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati
ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar": 'varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 'Finansal Araglar: Sunum'
uygulamasina yardimci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal wvarliklarin ve
ylikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diistikliigii' geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satis icin gerekli masraflar1 diigiilmesi
ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

. TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olglimil’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak smiflanan bir tiirev iirliniin, taraflarimin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandig1 takdirde, bu tiirev iirline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

o TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri Yikimlultkler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37 ge¢mis bir
olaydan (ylkiimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliigiin, bugiine karsilik
olarak yansitilmasi gerektigi durumlar1 belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” {izerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar gergevesinde, isletme
tarafindan, vergiye iligskin yiikiimliiliigiin, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi
anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagh
ortakliklarini konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir. TFRS 12’ de de yatirim igletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili
degisiklikler yapilmistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglh Varlik ve
Yukdmlultkler

- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
- TMS 40, Yatirim Amaglh Gayrimenkuller

TFRS 14, "Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina
izin vermektedir. Ancak daha O6nce TFRS wuygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon
orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait
amortismant hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigir agiklanmaktadir.
Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle
bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir.
Ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin Slgiilmesinde
uygun bir baz olmadig1 ac¢iklanmaistir.
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TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak
yOnetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varhigin satist ya da istiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, igletme tanimina
giren bir islem gerceklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem
sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik
alis veya satist ise so6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi
muhasebelestirilir.

TFRS 15 ‘Misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da
Kabul Goérmiis Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum g¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasin1 ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amacglamstir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi,
kauguk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmektedir.
Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna baglh olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak
TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecekler.

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu siirli degisiklik
ticlincii kisiler veya c¢alisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin
maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
methodlarma iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Ac¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligikin degigiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamuistir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablolar ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Yeniden simiflandirmalar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda herhangi bir simiflandirma islemi
yapilmamustir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

()  isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.
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D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yliksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Finansal varliklarin simiflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin smiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amaclh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”.

Alim satim amaclh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagch finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak islem goren alim satim amaclh menkul degerler borsa
fiyat1 ile islem gormeyenler veya islem gordiigii halde islem hacminin ihra¢ edildigi tutara nispeten
ithmal edilebilir Ol¢lide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB”)
acikladigi gosterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarmma dahil edilmektedir. Alim satim amacli finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar paylari temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda almmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan 6zel karsilik hesabindan diisiilerek gelir hesaplarina
yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢glanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun
degerine gére muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu
finansal varligin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan
deger diistikliigii i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar ve varligi kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diigiilmesinden sonra kalan tutarlart
iizerinden degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {lizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar ve ilgili
faydali Omiirler asagidaki gibidir:

Faydalh 6miir

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2-5yil
Diger maddi duran varliklar 3-10 y1l

12



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varhigin maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlart ve varhigin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
tizerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarimi izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlarn tizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarmna iligkin yiikiimliliikklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:r” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19'a gore Sirket’in kidem tazminati ylikiimliliigi hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonrasi 58.482 TL aktiieryal
kayib1 “Diger kapsaml1 gider” olarak finansallarinda siniflandirmustur.

Sarta bagh yiikiimliiliikk ve varhklar
Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu

yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmas1 ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satislarinin
faturalanmis degerlerini igerir. Satislar, hizmetin verilmesi, liriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
iiyelere akmasinin muhtemel olmasi iizerine aliman veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasmma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini icermektedir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin doviz alig kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine bolunmesi ile tespit edilir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Cari vergi:

Donemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kism iizerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylikiimliliigiini ve ge¢mis yillardaki
vergi yikimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi:

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli
bulunan yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gecici farklar, personel prim karsihigi, kidem tazminati, gider reeskontlar;, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir. Sirket ortaklarmma dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandig1 donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina bor¢ olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarimin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi li¢ ay1 gecmeyen banka
mevduatlarini dikkate almistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiylik ise deger diistikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olami olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi1 sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki mali yila iligskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi1 kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasman varlik ve yiikiimliiliiklerde onemli 6l¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarimin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3 - ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

4 - IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortaklig1r bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, béliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalar(*)
- Vadeli mevduat 51.221.364 39.625.521
- Vadesiz mevduat 124.365 75.081

51.345.729 39.700.602

(*)  Vadesiz mevduatlarin 232 TL (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi miisterilere
ait olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 22).
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6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade

detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2014
TL % 0,01 2 Ocak 2015 49.189.013
TL % 3,00 2 Ocak 2015 2.032.351

51.221.364
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2013
TL % 0,70 2 Ocak 2014 36.902.118
TL % 3,50 2 Ocak 2014 2.723.403

39.625.521

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 51.345.729 39.700.602
Miisteri varliklari (232) -
Faiz tahakkuklar1 (180) (969)
51.345.317 39.699.633
7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Satilmaya hazir finansal varhklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.711 159.711
159.711 159.711

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

Borsa Istanbul A.S.

31 Arahk 2014

159.711

31 Arahk 2013

159.711

159.711

159.711
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8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hiskili taraflardan ticari alacaklar(*) (Dipnot 22) 2.451.708 876.578
2.451.708 876.578

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla iliskili taraf ticari alacaklari; hizmet sdzlesmesi gelir alacaklar1 ve vadeli
islemlere iligkin aracilik komisyonlari gelir alacaklarindan olugmaktadir.

Ticari borgclar
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Diger ticari borglar - 995

- 995

9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger alacaklar

Miskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 22) - 68.852
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
7.996 76.848

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 5.478.889 5.737.903
5.478.889 5.737.903

Diger borg¢lar

Miskili taraflara diger borclar (Dipnot 22) 60.112 437.520
60.112 437.520
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10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2014 392.742 19.726 54.035 466.503
laveler 491.314 - 195.399 686.713
Cikislar - - - -
31 Aralik 2014 884.056 19.726 249.434 1.153.216
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2014 (197.615) (10.975) (39.221) (247.811)
Mlaveler (200.727) (3.946) (28.053) (232.726)
Cikisglar - - - -
31 Aralik 2014 (398.342) (14.921) (67.274) (480.537)
Net defter degeri 485.714 4.805 182.160 672.679

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2013 282.172 21.673 46.568 350.413
llaveler 110.570 - 7.467 118.037
Cikisglar - (1.947) - (1.947)
31 Aralik 2013 392.742 19.726 54.035 466.503
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2013 (125.448) (8.424) (31.845) (165.717)
laveler (72.167) (4.330) (7.376) (83.873)
Cikiglar - 1.779 - 1.779
31 Aralik 2013 (197.615) (10.975) (39.221) (247.811)
Net defter degeri 195.127 8.751 14.814 218.692
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Lisanslar 777.789 356.905 - 1.134.694
Birikmis itfa pay1

Lisanslar (564.557) (155.209) - (719.766)
Net defter degeri 213.232 201.696 - 414.928
Maliyet 1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Lisanslar 641.600 136.189 - 777.789
Birikmis itfa pay1

Lisanslar (417.001) (147.556) - (564.557)
Net defter degeri 224.599 (11.367) - 213.232

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almig
oldugu teminat mektuplarmin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) (*) 696.397.000 352.950.000
BIST e verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 6.792.000 6.132.000
SPK’ya verilmek {izere alinan (islem teminat bedeli) 306.900 306.900
Diger 936 936
703.496.836 359.389.836

(*)  Bankalara verilmek tlizere alinan yabanci para teminat mektuplarinin 31 Aralik 2014 tarihli kur ile
degerlenmis TL degerleri ile Tiirk Lirast teminat mektuplarmin toplam tutarlart 696.397.000 TL
(31 Aralik 2013: bilancodis1 yiikiimliiliiklerde kayitlara alim giinii kurundan degerlenmis olan teminat
mektuplarin 31 Aralik 2013 cari kuru ile degerlenmis tutar ile Tiirk Lirasi teminat mektuplarinin toplam
tutarlar1 640.290.000 TL) dir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aleyhine acilmis davasi bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsiligi yansitilmamistir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklart 7.801.461 6.309.057
Kullanilmamus izin karsiliklar 140.141 109.980

7.941.602 6.419.037

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar ¢ergevesinde gerceklesmistir. Caligsan profilini yiiksek
tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2014 yilinda da
sirketin ana ortagi Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin uyguladig: stratejiler takip edilmektedir.
Ayrica agagida bahsedilen diger dinamikler de goz 6niinde bulundurulmustur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan boyle de
uygulanacak ticret politikalar1 da 2013 yilinin Ocak ayinda yiirilirliige giren {icretlendirme komitesi
calismalari ve iicretlendirme politikalar1 cercevesinde yazili ve resmi bir hal almustir. Insan kaynaklar
bolimii tarafindan  Ucretlendirilme Komitesi, Y&netim Kurulu’na raporlayacak bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kidem tazminat1 karsilig 98.182 6.476

98.182 6.476

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar ig¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 0denmesi gerekecek muhtemel
ylkiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminat1 karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde veya 15 yil ¢alisma siiresi ve 3600 prim
O0deme giiniinii dolduran c¢alisanlarin sirketten goniillii olarak ayrilmasi durumunda Odenmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongortiler kullanilmigtir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orani (%) 2,83 3,26
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oram 86,10 86,32

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinirlandirilmigtir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

(1 Ocak 2014: 3.428 TL).

Kidem tazminat1 karsiliginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 yillar1 igindeki hareketleri asagidaki

gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 6.476 3.257
Hizmet maliyeti 22.361 3.348
Faiz maliyeti 8.837 113
Aktiieryal (kazang)/kayip 73.115 -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (12.607) 242
Ddénem sonu 98.182 6.476

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar
Personele verilen avanslar

31 Arahk 2014

15.822

31 Arahk 2013

6.351

15.822

6.351

Pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Pesin 6denmis giderler 19.202 25.057
19.202 25.057

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 982.028 925.823
Diger borg ve gider tahakkuklar1 499.610 353.365
1.481.638 1.279.188
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15 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde ¢ikarilmis ve Odenmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 6.249.375 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156.25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 50
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 9.308.178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karart ile Sirket’in 6denmis sermayesi olaganiistii yedeklerden
karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL’den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artirilmis olup sermayesi
6.250.000 adet (31 Aralik 2013: 2.000.000 adet) hisseden olugsmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL’dir (31 Aralik 2013: hisse bas1 1 TL) imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler 2.377.779 2.377.779
Statii yedekler 19.511 19.511
2.397.290 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %350’sini gecmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Gecgmis yillar karlart 27.498.906 23.124.011
27.498.906 23.124.011

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standarti geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 58.492 TL’dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlari 16.177.720 15.737.130
Hizmet sozlesmeleri gelirleri 13.652.012 10.176.926
VOB aracilik komisyonlari 3.831.322 2.758.276
33.661.054 28.672.332

17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Genel yonetim giderleri 22.885.398 19.059.551
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 2.114.430 1.120.831
24.999.828 20.180.382

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Personel Uicret ve giderleri 13.412.623 11.428.949
BIST ve borsa pay: giderleri 2.114.430 1.120.831
Ortak giderlere katilim 2.039.160 1.252.080
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.456.177 1.431.239
Komisyon ve diger hizmet giderleri 1.003.959 937.287
Operasyonel kira gideri 842.117 664.810
Ulasim ve seyahat giderleri 819.266 723.329
Veri transfer ve data hatt1 giderleri 721.662 775.340
Kanunen kabul edilmeyen giderler 576.816 135.132
Denetim ve miisavirlik giderleri 473.155 346.199
Bakim onarim giderleri 342.518 290.952
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 232.726 83.873
Uyelik ve aidat giderleri 155.622 162.218
Itfa paylar1 (Dipnot 11) 155.209 147.556
Temsil ve agirlama giderleri 105.093 130.424
Bina gideri 83.547 78.206
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 77.063 44.362
Diger giderler 388.685 427.595

24.999.828 20.180.382
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18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

Diger faaliyet gelirleri:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Diger grup igci gelirler (Dipnot 22) 1.950.247 -
Gegmis yillar konusu kalmayan karsilik iptal geliri 126.612 159.831
BIST pay devri - 159.711
Diger gelirler 246.580 252.012

2.323.439 571.554

Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla diger faaliyet giderleri 8.756 TL’dir (31 Aralik 2013: 2.535

TL).

19 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Faiz gelirleri 4.110.055 1.940.427
4.110.055 1.940.427

20 - FINANSAL GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kambiyo zarar 254.533 3.407
254.533 3.407

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.440.644 2.691.299
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.613.944) (1.660.299)
1.826.700 1.031.000

5520 sayihh “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna goére Turkiye’de, kurumlar vergisi
oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin
%75’1, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngdriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Ozetlenmigtir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gelir tablosundaki vergi karsihig
Cari vergi gideri (3.440.644) (2.691.299)
Ertelenen vergi geliri 281.672 318.205
(3.158.972) (2.373.094)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi 6ncesi kar 14.831.431 10.997.989
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) 2.966.286 2.199.598
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) 130.234 45.319
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) 62.452 128.177
Surduardlen faaliyetler vergi gideri (-) 3.158.972 2.373.094
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20’dir (31 Aralik 2013: %20).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibartyla yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 7.801.461 6.309.057 1.560.292 1.261.811
izin kargilig1 140.141 109.980 28.028 21.996
Kidem tazminati karsilig1 98.182 6.476 19.636 1.296
Gider reeskontlar1 458.770 512.577 91.754 102.515
Ertelenmis vergi varhgi 1.699.710 1.387.618
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark (198.995) (120.010) (39.799) (24.002)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (39.800) (24.002)
Ertelenmis vergi varhgi, net 1.659.911 1.363.616

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Donem basi ertelenmis vergi varligi 1.363.616 1.045.411
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 281.672 318.205
Diger kapsamli gelir/gider ile iligkilendirilen
ertelenmis vergi geliri 14.623 -
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi 1.659.911 1.363.616
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22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’dir.

a) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin 49.189.013 36.902.118

49.189.013 36.902.118

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 95,80’ ini olusturmaktadir (31 Aralik 2013: % 92,95).

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Ticari alacaklar/Diger Borg¢lar
Merrill Lynch International 1.379.957 876.578
Merrill Lynch International Incorporated 1.071.751 -
2.451.708 876.578

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ticari alacaklarin tamamu iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2013:
% 100).

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Diger alacaklar

Merrill Lynch International Incorporated - 68.852

- 68.852

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla iliskili taraflardan alacaklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: %89,59)

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Diger borg¢lar
Merrill Lynch International Incorporated 59.880 215.041
Merrill Lynch International (Dipnot 6) 232 -
Merrill Lynch & Co., Inc. - 222.479
60.112 437.520

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diger borglarin tamamu iliskili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2013:
% 100).
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

(@) Hizmet satislart

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Merrill Lynch International (“MLI”)

- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (*) 15.978.298 15.443.373
- Hizmet s6zlesmeleri geliri (**) 13.652.012 10.176.926
- VOB komisyon geliri (***) 3.831.322 2.758.276
33.461.632 28.378.575

(*)  MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik sdzlesmesi geregi olusan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

(**) MLI adina satig ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sOzlesmesi geregi olusan hizmet geliri 7.044.625 TL (31 Aralik 2013: 5.699.707 TL).
Arastirma ve Gelistirme c¢aligmalarina iliskin bilgilerin paylasilmasina iliskin elde edilen hizmet geliri
2.361.756 TL (31 Aralik 2013: 1.468.904 TL) tutarindadir.
MLI ve Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. ile imzalanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli
olan Yatinm Bankaciligi konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 4.245.631 TL’dir
(31 Aralik 2013: 2.715.574 TL).

(***) MLI ile 15 Agustos 2011 tarihinde imzalanan tiirev araglar aracilik sézlesmesi geregi olusan komisyon
gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla iligkili taraflardan hizmet satislari, toplam satis gelirlerinin %99’unu
olusturmaktadir (31 Aralik 2013: %99).

(b)  Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
- Iligkili taraf hizmet gideri 2.039.160 1.252.080
2.039.160 1.252.080

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla iliskili taraflardan kaynaklanan genel yonetim giderleri, toplam genel
yonetim giderlerinin % 8,91’ini olugturmaktadir (31 Aralik 2012:% 5,8).

(c) Diger faaliyet gelirleri

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Merrill Lynch International Incorporated
- Diger grup ici gelirler 1.950.247 -
1.950.247 -

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diger grup igi gelirler, toplam diger faaliyet gelirlerinin % 83,93’{ind,
olusturmaktadir (31 Aralik 2012:Bulunmamaktadir).

29



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(d) Faiz gelirleri

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
ML International Dublin 3.707.005 1.864.780
3.707.005 1.864.780

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %90,19’unu
olusturmaktadir (31 Aralik 2013: %99,10).

C) Sirket’in iist diizey yoneticileri tanimi1 Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yd&neticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplam1 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 7.708.195 TL (31 Aralik 2013: 5.138.707 TL) dir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iliskin risk yonetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
Iiskili  Diger iliskili Diger iliskili Diger
31 Arahk 2014 taraf taraf taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski 2.451.708 - - 5.486.885 49.189.013  2.156.716
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.451.708 - - 5.486.885 49.189.013  2.156.716
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Bankalardaki
"_l"icari alacaklar i Diger alacaklar i mevduat
iskili Diger Miskili Diger Miskili Diger
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski 876.578 - 68.852  5.745.899 36.902.117  2.798.485
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 876.578 - 68.852  5.745.899 36.902.117  2.798.485

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diigiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamistir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

ii.  Operasyonel risk aciklamalari

Operasyonel risk “yetersiz veya arizali i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tanimlamaktadir. 31 Aralik 2014 tarih itibariyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri 37 TL dir (31 Aralik 2013: 64.308 TL).

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Sozlesme

Defter 3 aya 3-12 ay 1-5yil uyarinca nakit

degeri Vadesiz kadar aras1 nakit ¢ikislar toplamm

Ticari borclar - - - - -
Diger borglar 60.112 - 60.112 - 60.112
Toplam yukiumlultkler 60.112 - 60.112 - 60.112

31 Arahk 2013

Sozlesme

Defter 3 aya 3-12 ay 1-5yil uyarinca nakit

degeri Vadesiz kadar aras1 nakit ¢ikislar toplamm

Ticari borclar 995 995 - - 995
Diger borglar 437.520 - - 437.520 437.520
Toplam yukumlaltkler 438.515 995 - 437.520 438.515
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalari

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

a. Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla orijinal tutarlar1 ve toplam TL karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsih@ Dolan Avro  Sterlini Karsih@ Dolart1  Avro Sterlini
Nakit ve
nakit benzerleri 232 100 - - - - - -
Toplam varhklar 232 100 - - - - - -
Diger borglar 232 100 - - - - - -
Toplam
yukiamlulukler 232 100 - - - - - -
Net yabanci

para pozisyonu - - - - - - - -

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla net yabanci para pozisyonu sifir oldugundan ABD Dolari’nin,
Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisimin gelir tablosunda
ve 6zkaynaklarda herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b. Faiz pozisyonu riski
Faiz oram riski, finansal varligin faiz oranlar1 degistikce piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varlik ve

yiikiimliiliklerinin kisa vadeli ve sabit faiz oranli olmasindan dolay1, raporlama tarihi itibariyla faiz
oranlarindaki degisim kar veya zarar1 etkilememektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

I. Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in portfoylinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve
kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Gercege uygun Gercege uygun

Kayith degeri deger Kayith degeri deger

Nakit ve nakit benzerleri 51.345.729 51.345.729 39.700.602 39.700.602
Ticari alacaklar 2.451.708 2.451.708 876.578 876.578
Finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Ticari borglar - - 995 995
Diger borglar 60.112 60.112 437.520 437.520

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimu faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50°si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatirim danismanlig1 faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim araciligi, yatinm damsmanligi, halka arza aracilik ve portfoy
yoneticiligi faaliyetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari 06z sermaye tutari
1.711.000 TLdir (31 Aralik 2013: 1.696.000 TL).

Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme gilinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
erine getirmektedir.
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