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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler A8, Yonetim Kurulu'na,

Giris

L

Merrill Lynch Menkul Defierler A.S.'nin (“Sirket") ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli finansal
durum tablogu, aym tarihte sona eren alti aylik kar veya zarar ve difer kapsamb gelir tablosu,
dzkaynak defigim tablosu ve nakit akis tablosu tarafimizea incelenmisgtir. Sicket yonetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara dinem finansal tablolann Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan kabul
edilen finansal raporlama standartlanna uygun olarak hazrdanmas: ve supwmudur, Bizim
sorumlulugumuz bu ara dinem finansal tablolann incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

2,

Bonug

Incelememiz, Sermaye Pivasas: Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlan hakkinda
tebligde ver alan ara dinem finansal tablolann incelenmesi ile ilgili diizenlemelere uygun olarak
vapiimigtir. Ara donem finansal tablolanmn incelenmesi, agichkh olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile difer inceleme tekniklerinin
uygnlanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gercevesinde yapilan bafimsiz denetim ¢alismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlan ortaya
gikarabilme konusunda glivence safilamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorisu agiklanmamigtir,

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolanin, Merrill Lynch Menkul Defierler

A5 nin g0 Haziran 2013 tarihi itibaryla finansal pozisyonunu, alt ayhk ara doneme iliskin finansal
performansim ve nakit aksglarim Sermaye Pivasasi Kurulu'nea kabul edilen finansal raporlama
standartlan (Bkz. Dipnot 2) cercevesinde dofru ve diiriist bir bigimde yansitmadify konusunda
herhangi bir hususa rastlamimamagtr,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{ Tibm futarlar, Tork Liras: (“TL"™) olarak gosterilmistir.}

{Sunarh ({Bafiimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) gemis)
Referanszlan 30 Haziran 1013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR

Diinen varhiklar 39.062.233 34.947.167
Makit ve nakit benzerleri & 37.084.233 32,484,689
Ticari alacaklar 2 733.021 2.387.779
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 8 22 733.021 2.387.779
Diiger alacaklar 9 Th.B48 50.504
- flighkili taraflardan diger alacaklar 9 22 Al 552 42.508
- Diger alacakiar g 7994 70a
Pesin didenmis giderler 14 175.197 21.846
Diger dinen varliklar 14 72.934 1349
Duran varbklar 1.610.095 2.199.719
Diger alacaklar 9 385.233 B45.012
Maddi duran varhklar [0 202.347 184,696
Maddi olmavan duran varhklar 11 215973 224.600
Ertelenmis vergi varhi 21 806,542 1.045.411
Toplam varhklar 40.672.328 37,246,886

KAYNAKLAR
Kusa vadeli viikiimliililder 5.753.519 6004150
Ticari borglar 8 978 036
Diger borglar G 514.765 B80.546
- Hiskili taraflara diger borglar 9, 22 $14.765 680,546
Diéinem kar vergi yiikimliliigii 21 B60.286 663, B6Y
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 3.650.147 4.463.358
Diger kisa vadeli yitkiimlGlilkler 14 727.343 B53441
Uzun vadeli vilkiimlilikler 7427 3.257
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 7.427 __3as7
Toplam Gzkaynaklar 34.911.382 30.579.479
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 15 3.058.178 058178
Kiardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 2.397.290 2.397.290
Gegmis yillar karlan L5 23.124.011 10.342.409
et dinem kan 4331903 12.781.602
Toplam kaynaklar 40,672,328 37.246.886
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r finansal tablolann tamamlayicr pargasing olugtururlar.

Kurulu tarafindan 2 Agustos 2013 tarihinde onaylanmigtir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tiim tutarfar, Tork Liras: (" TL") olarak ghsterilmigtic.)

Simirh Swmirh Simirh Simerh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmis gepmemiy gecmemis
Dipnot 1 Deak - 1 Denk - 1 Misan - 1 Misam =
Referanslari 30 Hazbran 2003 30 Haziran 2012 30 Haziran 2013 M) Hagziran 2012
SURDURDLEN FAALIYETLER:
Finans sekttrt faalivetlert hasilat If 14,549 384 15.723.032 TA25.7213 E619.518
BROT KAR 14.549.384 19,723.032 7,125,713 8.619.518
Pazarlama, satg ve dafitim giderler 17 {430.700) (309 575) (319.404) {146,166
Genel winetim ghderleri =) 17.18 [RIET.52T) (197041 (4.281.974) {4.162.492)
Difer faalivet gelirier 18 260,955 333882 211.505 236250
Difer faalivet piderieri (=) 18 {15) (S48 (15} 4052
ESAS FAALIYET KARI 4892097 10.549.250 2, 735.535 4.550.162
Finansal geticles 19 T13.R57 1.423 309 340,943 &71.666
Finansal giderler 20 {3.407) (16.009) - (15,883}
SURDIRDLEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 5602547 11.956.750 L076.7T8 08945
Sordiiraben faalivetlerden vergl gideri {1.27T0.644) (L5K1.679) (591.443) (1. 1E0e02 )
« Cari ddiniemn wergi gideri ] | (1.031,775) {2.358.439) (860, 734) (1,177,453}
- Ertelenmis vergd (idesl) s geliri 21 fek R (Z13.240) 269,291 {3144
SURDURDLEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4330903 9.375.071 1,485,335 4074343
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR 2
Kar veva zarar olarak yeniden
samnflandvridocakliar - =
Kar veya zarar flarak yeniden
siniflandirilacakiar . - =
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.331.903 3.375.071 1.455.335 4028343
Hisse bagna kazang 0,022 0,047 0,012 0,020

rAn Nas Bajimsre Demelim ¥
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Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayw pargasini olugtururar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2013 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
( Tarn tucarlar, Tork Liras (“TL"} olarak gisteritmigtir, )

Kardan
Sermaye Agrilan Coepmis
Dipnot  Odenmis  Diizeltmesi  Ksitlanmog Yillar  Net Dinem _ Toplam
Heferanslary  Sermaye Farklari Yedekler Karlari Kann  Ozkaynak
1 Ocak 2012 Z,000,000 3058.178 1.297.289  13.662.017 T.780.393  27.797.877
Cezpenig yillar karfanindan
transferier L5 L 10000 BARDIG2  (T7.TED393) -
Odenen temettl {100, 0 DD « (10,000,000
Diéivem kepsambh gelici - 9,375,071 9.375.071
30 Hazlran 2012 2,000, i) 3058178 1397290 10,342,409 9375071 27071048
1 Oeak 2013 20600, 00 1058178 2.397.29%0 10342409 1078160 JOSTD.ATH
Geegmis willar kartarmdan
rransferler 15 - 12781602  (12.781.602)
Oidenen temeti . - .
Danem kapsarml gelin = 4,331,903 4,331,903
30 Haziran 2013 2,000,004 J05R.17H 1397290 1%.124.011 4331903 34.911.383
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI iINCELEMEDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarlar, Tark Lirass (“TL™) olarak posterilmisir, )

{Sumirli {Samirh
incelemeden incelemeden
geqmiz) gegmiy)
Dipnot 1 Oheak - 1 Oheak -
Referanslan M Haziran 2013 M Haziran 2012
Fralivetlerden saglanan nakit akimi:
D¥inem net kan 4,331.903 2.375.071
Danem net karn le mutabakatim saglamak
fcin yapalan divzeltmeler:
Amaortisman ve itfa gidert ile ilgili dieslmeler [} 106.642 71.738
Faiz gelirleri ve giderler ile ilgili dikeeltmeler | {T13.857) (1.423.309)
Vergi giden ile ilgili dilzeltmeler 2] 1.270.644 2581679
Odenecek prim tkramive karsihklan ile gl ditzeltmeler 13 3563388 1547358
Fuflamlmamis izin karghg ile igili dozekemsler 13 &6.759 454
Odenecek diger gider karsiliklan ile ilgili dzetteneler 14 218803 152 494
Kademn taeminat kargilag e ilgil ditzeltmeler I3 4170 |36
Gelir tahakkuklan ik ilgili dizeliimeler R 1.634,758 {2.714.724)
igletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Grcesi saflonan net nakit: 513212 1. 762650
Iligkili sirketlesden alacaklardaki azals ibe ilzili dizettmeler 26344 TaDE20
[¥iger alacaklar we dimen vashiklordaki azalistartis)
ile ilgifi dozelimeler FEIE4T (1.435314)
Hiskili girketlere borglardaki (azalig)ans ile igili dozelmeler {165,781} 1.917.434
Diger borglar ve gader tahakkuklanndaki azabig e ilgili dikeeltmeler (5,725 304) {3.528,534)
igletme sermayesinde gerceklesen degisimber (5. 4TH.E04) {4.255.094)
Odenen vergiler {171.145) i 1.185.798)
Odencn tzin ve kidem tazminat - -
Cidenen faizler . =
Tahsil edilen faiz T12.404 1.411.956
Faalivetlerden elde edilen nakit akssdar 541.259 22060
A, Isletme fauliyetlerden elde edilen nakit akislars 5575577 T.698.816
Yatrim faalivetlerinde kullanilan nakit nkomlar:
Maddi ve maddi olmayan dursn vark alimlan 10,11 (17.488) (46.243)
B. Yatinm faslivetlertnde kullamilan net nakit {77.486) [46.245)
Finansal faalivetlerde hullamilan nakit alimiars:
nen Temeni 15 = i 100, 0RO, MK
. Finansman faaliveilerinde kullamilan net aakit 1 DLW 00
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve
npkit benzerlerindeki net arhs{azals) (A+B+C) E 408 0m (2.347.429)
0, Yabkanc para cevirim farklarnm nakit ve nakit
benzerleri dzerindekt ethisi -
Makit ve nokit henzerlerindeki net arissiazalis) (A+B+C4D) 5498001 {24741
[Hinem bragi nakil ve nakit benzeri degerler i 32.484.542 2091917
fi I7.9H2.472 19,744 498

Tarafindan Gorildi 7 4 3 4
fezanbul, Tarlh of ,.'I'fj
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak ghsterilmistie.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Memill Lynch Menkul Deferler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faalivetlerinde bulunmak iizere 23 Arahk 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler AS. olarak kurulmustur. |stanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.S.'nin finvam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmistir.

Sirket’in hisse satig iglemi 7 Arahik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satis dncesi ana hissedar
konumundaki Memill Lynch Yatmim Bank A.5.nin (eski Unvam ile Tat Yatnm Bankas: A.5.)
(“Banka™) % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarth ve 2040 sayili karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.OZ.1.5PK.0.16-1889 sayili izin karari geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.'e
devralmugtur. Aym tarihte Banka’run, Sirket’in % 99,947"ine sahip olmas sebebivle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik vams: defigmigtir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin ahinmgtir. Sermave Pivasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayih yazsna istinaden
Hirket'in ana stizlesmesindeki sermaveye iliskin ortaklik yapisindaki degigiklik onaylanmstr,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Sdenerek 375.000 TL den 2.000.000 TL ve artirilmustir. Sermaye artisi sonras: Banka'nin Sirketteki
ortaklik payi %99,99 olmustur.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibarryla, Sirket’in ana ortags Merrill Lynch
Yatinm Bank A.§.’nin %699,99 payla ortag olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc."in nihai
ortafi Merrill Lynch & Co. Inc.'i satin almgtir, islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.'nin direk hissedarlik
vapisinda bir defisiklik olmamig, Sirket'in dolayl olarak ortaklik yapis: degismistir.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istefi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK" ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Fanunun 31. maddesi uyannca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Salima
Aractlik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihifi” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baslamigtir. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numaral “Yatinm
Damsmanhif Yetki Belgesi™ ve 19 Evliil 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Pivasas: Araclanmin Kredili
Alim, Agifa Satiy ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma fzni™ bulunmaktadr, Aynca, 17 Ocak
2011 tarihinde ahnmis ARK/TAASA-183 numarall “Tiirev Araclanm Alim Satimina Aracihk™ yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde almmig ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alnmiz ARE/PY-273 numarah “Portféiy Yéneticiligi” vetki belgesi
bulunmaktadir,

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla personel sayisi 17 (31 Arahk 2012: 17) kisidir.

Sirket, Bilylikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkive adresinde ikamet
etmektedir.

irket'in istirak veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.

pirket’in finansal tablolan, Yonetim Kuorulu tarafindan 2 Agustos 2013 tarihinde onaylanmistir,

Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinun finansal tdblola wainenetasshetunmakia
Serbem Muhsssbect Malki Migwitlik 4.3,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarlas, Trk Livagi (“TL™) olarak glisterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Al

(a)

SUNUMA fLISKIN TEMEL FSASLAR
Uvgulanan muhasebe standartlar ve TMS ve uygunluk heyam

lligikteki 30 Haziran 2013 ara hesap ddnemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Furulu’ nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de vayimlanan Seni
I, 141 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uyvgun olarak hazirlanmig olup Tebliin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetiom
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumo (*KGK"™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (*TMS/TFRS™) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™) esas alinmistir,

Sirket, 30 Haziran 2013 tanhinde sona eren ara dineme iliskin finansal tablolarin SPK i Seri:
XIIL, 14.1 No'lu tebligi ve bu teblife agiklama getiren duyurulan ¢ergevesinde, TMS 34 “Am
Démem Finansal Raporlama® standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan hilgiler dahil edilerck sunulmugtur.

isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet
olarak hazirlamakta serbesttirler, $irket bu ¢ercevede, ara dinemlerde tam set finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda,
Tiirk Ticaret Kanunu (*TTK™), vergi mevzuati ve Tlrkive Cumhuriyeti Maliye Bakanh
tarafindan ¢ikanlan Tekdiizen Hesap Plamni esas almaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet
giisteren Bah Ortakhiklar, ls Ortakbklan ve lstirakler kanuni finansal tablolanim faalivet
gtisterdikleri Gilkelerde gegerli olan kanun ve yiinetmeliklerine uygun clarak hazirflamistir. Ara
donem finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile gosterilen finansal varhk wve
yilkGmliliklerin diginda, tarihi malivet esasi baz alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmigtir. Ara
dénem finansal tablolar, tarihi malivet esasina gbre hazirlanms kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyannea dogru sunumun yapimas: amaciyla gerekli difzeltme ve simflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yeni va da diizenlenmis standartlann ve yorumlann uygulanmas

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlart vy gulamstir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UMS/MTMS 1 (defisikhik), “Finansal Tablolann Surumu, Diger Kapsamh Gelir”,
| Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde
gecerlidir, Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel geligme igletmelerin diger kapsamhi gelir
altinda gisterdigl hesaplari daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Defigikhik dier
kapsamli gelirde hangi kalemlerin giisterileceginden bahsetmemektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Titm tutarlar, Thrk Lirasi (“TL"} olarak gisterilmistir.}

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UMS/TMS 19 (degisiklik), “Cahsanlara Saglanan Faydalar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan wvillik raporlama dénemlerinde pegerlidir. Degisiklikler,
koridor metodunu yiiriirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasimi Sngdrmektedir. Standart, gegmis hizmet malivetlerinin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi hilkmfinil igermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden Glgiimi, gelir
tablosu yerine diger kapsamli pelirde muhasebelestirilmesini icermektedir,

UFRS/TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarilten sonra baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir, Standart, kontrol
konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsammna ahinmasi igin belirleyici unsur kabul
ederek var olan prensipleri gelistirmektedir.

UFRS/TFRS 11, “Misterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak dizenlemelerin yasal
sekli verine diizenlemenin safladi@i haklara ve vilkimlilikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gergekei bir bakis agis getirmekiedir.

UFRS/TFRS 10, 11 ve 12°ve gegis rehberi (degigiklik), | Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarilten sonra baslavan willik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis
UFRS/TFRS 10, 11 ve 12've gecis siirecinde diizeltilmesi gereken dnceki dinem mali
tablolarna limit getirip karsilagtiiimas: gereken mali tabloyu bir Snceki wil ile simrl
tutmaktadir. Konsolide yapisi olmayan igletmeler igin degisiklik kargilagnrmali mali tabla
sunumunue UFRS/TFRS 12'nin ilk defa gegerli olacaf) tarihe kadar kaldwmstir.

UFRS/TFRS 13, “Gercege Uygun Deger Olgiimd”, 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul
deper tanm ve tim UFRS/TFRS lerde uygulanacak tek bir dlgiim ve agiklamalar
kaynagi saglayarak ttarhhifin  geligtivilmesi  ve karmagikhigin - azaltiimasini
amaglamaktadir.

UMS/TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslavan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS/TMS
27'nin kontrol ile ilgili hikiimlerinin yeni UFRS/TFRS 107da ele almmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hitkiimleri igermektedir.

UMS/TMS 28 (revize), “Istirakler ve I3 Ortakhklarindaki Yatmmlar”, | Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten somra baslayan wilhk raporlama donemlerinde gegerlidir,
Standart, yeni UFRS/TFRS 10U%in yaymnlanmasmn ardindan odzkaynak ydntemiyle
muhasebelestirilecek is ortakhiklan ve igtirakler ile ilgili yiikimltlikleri ipermektedir.

UFRS/TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan willik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Defisiklik,
halihazirda gegerli olan dipnot agiklamalannm ivilegtirilerek UFRS/TFRS ve US GAAP
finansal table hazwlayan sirketler arasindaki kargilagtnlabilirligin arttinlmas: amacin
tagimaktadir.

UFRS/TFRS 1 (degisiklik), “UFRS/TFRS nin Ilk Defa Uygulanmasi — devlet kredileri”,
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama dbnemlerinde
gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan
daha az bir maliyvet ile kullandiklan dev et iH oy {11l
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tatardar, Tork Liras (" TL") olarak gsterilmigtie.)

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(<)

. UFRS/TFRS' lerin geligtirilmesi projesi kapsaminda, 2011 wili iginde 5 tane standarda
degisiklik getirilmigtir. UFRS/TFRS 1, UMS/TMS 1, UMS/TMS 16, UMS/TMS 32 ve
UMS/TMS 34, Bu degisiklikler | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
villik raporlama dfnemlerinde gegerlidir.

. UFRYK/TFRYK 20, “Agik lsletme Madeninin Uretim  Asamasmdaki  Dekupaj
Malivetleri” 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
dinemlerinde gegerlidir. Bu yorum, Oretim sirasda olusan sokme maliyetleri ile ilgili
muhasebelestirmeyi igermektedir.

30 Haziran 2013 tarihinde henilz yilrlirliie girmemis olan standartlar, degisiklikler ve

yoramlar:

. UMS/TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, | Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan willik raporlama  dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile
UMS/TMS 32, “Finansal Araclar: Sunum”™ standardmda bulunan uygulama rehberi
hilangoeda bulunan finansal varlik ve finansal yikiimliiliklenn netlestivilmesi konusunda
daha aciklayici olmasi amacivla giincellenmistir,

. UFRS/TFRS 9 “Finansal Araglar ™, | Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Finansal varhk ve yikiimliliklerin
sintflandinimas:, dleiimil ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMSTMS 19°da
ver alan finansal enstriimanlann simiflama ve &lglim prensipleri yerine gelmigtir.

Sitket ytmetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasinin gelecek diénemlerde
Sirket'in finansal tablolar: izerinde énemli bir etki varatmayacaf giiriisiindedir.

Yiiksck enflasyon diinemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 savibh Karan uyarinca, Tlrkive'de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarii SPK Teblig hilkiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, | Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yzyimlanmig 29 No'lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardt ("TMS  257)
uygulanmamistir.

Karsilastirmal bilgiler ve éinceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden ditzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek lzere, Sirket'in finansal
tablolan Gneeki donemle karmilashrmal olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2013 tarihi
itibariyla finansal durum tablosu 31 Arabk 2012 tarihi itibaryla hazirlanmug finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2013 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Gzkaynak degigim tablolart ise 1 Ocak - 30 Haziran 2012 hesap
diinemi ile kargilastirmali olarak diizenlemigtir. Gerekli giriildiigil takdirde cari donem finansal
tablolann  sunumu ile uygunluk saglamasi apismdan  kargilastiwmah  bilgiler yeniden
ditzenlenmekiedir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Ttm futariae, Tirk Lirast (“TL") olarak gisterilmistiz.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

(f

Sirket'Grup, SPK'min Sirket SPK nin 7 Haziran 2013 tarih ve 200670 sayihi toplantisinda alinan
karar uyarinea diizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duvurusuna istinaden
geemis dénemlere ait ara dinem (Szet'konsolide) finansal tablolarda cari dinemde vapilan
ghsterim degizikliklerine uygun olarak (asafidaki) gerekli simflandirmalan yaprstar.

Yeniden simflandirmalar

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 200670 sayih toplantisinda alnan karar wvaninca Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporiamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamna giren sermaye piyasas:
kurumlari igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirirliige
giren finansal tablo dmekleri ve kullamim rehberi yavinlanmistir. Yiirlirliige giren bu formatlar
uvarinca Sirket’in finansal durum tablolannda cesitli stuiflamalar yapilmistie.

Bu gergevede Sirket'in 31 Arahk 2012 tanhli finansal durum tablosunda “Diger dnen
varhiklar” hesabinda gsterilen 21846 TL tutarinda “Pegin ddenmis giderler™ hesabinda aym
olarak veniden simiflandinimustir.

Netlestirme

Finansal wvarlik wve yilkimlGlikler, gerekli kanumi hak olmasi, sz konusu varhk wve
viikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veva varhklann elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olark gisterilirler.
Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar:, fasliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. [sletmenin finansal durumu ve faaliyvet sonucu,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin Siireklilii

Sirket, finansal tablolanim isletmenin siireklili ilkesine gire hazrlamgtor.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tuterlar, Tikrk Liragi (“TL"} olarak gsteritmistir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalannda yapilan Onemli degigiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan
gerive donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolan veniden diizenlenir.

SPR'min 1I-14.1 numaral “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
("Finansal Raporlama Tebligi") [3Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak | Nisan 2013 tarthinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan itibaren
yisriirliige girmigtir. llgili teblig ile “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi™ (Seri: XI, No: 29) viiriirlikten kaldinlmigtir. $irket Finansal Raporlama Tebligi'ni ilgili
yirtrlik tarihinde sonra uygulanmas $Sirket'in muhasebe politikalan Gzerinde Snemli bir
defigiklife neden olmamsgtir,

Diger taraftan, KGK'mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile glincellenen TMS 19a glre Sirket'in kidem tazminat vikiimlilig hesaplamalarinda
aktileryal varsayimlardaki degigiklikler ya da aktfieryal varsayimla gerceklesen arasindaki
farklar nedeniyle olugan aktileryal kazang ve kayiplann 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan willik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosu™nda “Difer kapsamli gelir" hesabi altnda muhasebelestiriimesi  gerekmektedir.
Standart'in “Gegig ve yiiriirliilik tarihi” bash@ altnda uygulamanin geriye dénlk baslamasina
izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama dinemlerinde olusan akteryal kazang ve
kayiplan “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve
kayiplant “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar balimil altinda “Calisanlara saglanan
faydalara iliskin aktiieryal kayiplar™ hesabi altinda gosterilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 30 Haziran 2012 tarihler itibaryla aktileryal varsayimlaninda
tnemli degigiklikler ya da aktieryal varsayimlaryla gerceklesen arasinda Snemli bir fark
olmamas: nedenivle ilgili finansal tablolannda veniden diizenleme vapilmamstir,

MUHASERE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tshminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir dineme iliskin ise, degisikligin yapildifn
can dinemde, gelecek dnemlere iligkin ise, hem defigiklifin vapildigi dénemde hem de
gelecek dinemde, ileriye vinelik olarak, net diénem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate
almacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2013 ara hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tim tutartar, Tilrk Liras (*TL™) olark gésterilmisir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Makit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansmlmaktadir. Nakit ve nakit benzerieri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve viiksek
likiditeye sahip, deferindeki degigim riski Snemsiz olan ve vadesi iic aydan daha kisa olan vatinmlan
igermektedir.

Finansal varhiklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklann smiflandinlmasi, yatmmlann hangi amag igin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir, $irket yonetimi, finansal varlin simuflandinlmasim ilk elde edildigi tarihte
vapmakta ve bu smiflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir,

Gergefie Uvgun Deger Farks Kdr/Zarar'a Yansilan Finansal Varhklar,

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal
varhiklar” ile ilk kayda almma sirasinda “Gergefie uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simflandiriian finansal varliklar™,

Alm satim amagh finansal varliklar pivasada kisa dinemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veva elde edilme nedeninden bafiimsiz olarak, kisa
dimemde kir saflamaya yénelik bir portfiiviin parcas: olan finansal varhklardir.

Ahm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalannda makul degerleri kullanmakia ve
kayda alinmalanini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmig diger pivasalarda aktif ofarak iglem géren ahm satim amagh menkul deferler borsa
fivat ile iglem girmeyenler veya islem gbrdiighi halde islem hacminin ihrag edildifi tutara nispeten
thmal edilebilir Slpiide dilgik olanlar ise Tirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi'mn (*TCMB")
agikladif gdsterge nitelifindeki fivatlar kullamlarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar'zarar hesaplarna dihil edilmektedir. Ahm satim amagh finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kiir paylan temettil gelirleri
iperisinde ghsterilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibarivla gergefie uyvgun deger fark: Kar‘zarara
yansitilan olarak siniflandinlan finansal varliklan bulunmamaktadir.

Eredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
5oz konusu krediler ve alacaklar ilk olarek elde etme maliveti dzerinden kavda alinmakta ve kayda
almmayr miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)} oram y&ntemi” kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dinem iginde aynlan kargiliklar o donem gelirinden disiilmektedir. Tahsili mimkin olmayan
alaceklar biitin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha &nce kgﬁmk

ayrilan alacaklar tahsil edildifinde avrilan &zel karsihk |fhesabidan Hﬂqﬁw# hesaplarna
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tlen tutarlar, Trk Liras {“TL™) olarak gdsteriimigt.)

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamy)
Fadeye Kadar Elde Tundacak Yanrmlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetivle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti déhil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saflanmms oldufu, sabit veya belirlenebilic Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varhiklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti dzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben “Etkin faiz (ig verim)
oram yintemi” kullanlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeve kadar elde tutulacak
finansal varhklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansiilmaktadir.

irket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla vadeye kadar elde tutulacak vatirimlan
bulunmamaktadir.

Satrlmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeve kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farks kir/zarara yansitilan finansal varhklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhklar olarak siniflanan borglanma senetleri kayda alimmalarim takiben
gergege uygun degerle degerlenmektedir,

irket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla satulmaya hazir finansal varliklan
bulunmamaktadir,

Finansal varhklarda deger disikligii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglarmm “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi™ ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir twtanmin veva varsa gergefe uygun
degerine gire muhasebelegtirilen tutarnin defter degerinden diisilk olmasi durumunda séz konusu
finansal varhiin zafiyete ufradifi kabul edilir. Finansal varhklarin zafiyete ugramas: sonucu olusan
deger diigiikligi igin karsilik aynlir ve aynlan karsilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhiklarin ilk kayitlan elde etme tutarfars ve varligin kullamlabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretivle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yapumaktadir. Maddi duran varliklar, kayda almmalanm izleyen dénemde malivet bedelinden
binkmis amortismanlarm ve varsa birikmis deger azahislanimin dilstiimesinden sonra kalan tutarlan
iizerinden deferlenmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tl bularlar, Tark Liras: ("TL"} olarak gosterdbnigtin.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri Gzerinden tabhmin edilen faydali Gmiirler esas
almarak dofrusal yintem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullamlan yillik amortisman oranlan ve ilgili
faydal Smilrler asagidaki gibidir;

Amortisman oram Faydal Gmilr
Bilgisayar ve bilgizavar malzemeleri Y%20-9%50 2-5wil
Diger maddi duran varhklar % 10-2633 310wl

Maddi duran varhiklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve kayviplar satiz hisilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin dilgiimesi suretivle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmilrleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler vapilmaktadir,

Maddi bir duran wvarhfa yapilan normal bakim ve onarm  harcamalan, gider olarak
muhasebelegtirilmektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalan, maddi duran  varhfin  malivetine
eklenmektedir. Yatiim harcamalan, varh@in faydah Smriindi uzatan, varbfin hizmet kapasitesini
artiran, {retilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklarnm ilk kaystlarn elde etme tutarlar ve varligin kullamilabilic hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli
tzerinden vapilmaktadar, Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarin izleyen dénemde maliyet
bedelinden birkmig amortismanlarm ve varsa birikkmis defier azahglannin disilmesinden sonra kalan
tutarian iizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varhiklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dofrusal amortisman
metoduna gire 3 vilda itfa edilmektedir,

Calhisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikimliliklerini “Calisanlara Saflanan

Faydalara Qliskin Tlrkiyve Muhasebe Standardi” (“TMS 19"} hitkiimlerine giire muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan favdalara iliskin karsihiklar” hesabinda smiflandirmaktadir.,

Basaran Mas Bagimnz Denemey ve
Serves Muficwebac Mali Magadrlik A 5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafimdan Csorildi 25 )
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tl tutarlas, Tork Lirasi ("TL") olarak goeterilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, Tlrkive'de meveut i3 kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve s Kanunu'nda
belirtilen davramglar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢ahisanlara belirli bir toplu Sdeme yapmakla
yilkiimlidir. Kidem tazminatn karsihf, bu Kanun kapsaminda olugmas: muhtemel yilkiimliligin,
belirli aktileryal tahminler kullanilarak buglinkil degeri fizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansitiimaktadir.

KGK 'min 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede vayimlanan teblig ile glincellenen TMS
1% pire Sirket'in kidem tazminati yliklimlildgi hesaplamalannda aktileryal varsayimlardaki
degigiklikler ya da aktileryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplann | Ocak 2013 rarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu™nda “Diger kapsamh gelir” hesab
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'n “Gegis ve yirirlillik tarihi™ bagh# altinda
uygulamanin geriye diniik baslamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama donemlerinde
olugan aktileryal kazang ve kayiplan “Difer kapsamh gelir” hesabn altmda muhasebelegtirerek ilgili
birikmis kazang ve kayiplar “Finansal durum™ tablosunda Ozkaynaklar bélimi alunda “Cabganlara
safilanan faydalara iliskin aktieryal kaviplar™ hesabi altinda gfsterilmektedir.

Sarta bagh ylikiimliilik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap dénemi itibariyla siire gelen bir vasal veya yapic1 yilkimliligd olmasi, bu
vitkiimliliigiin yerine getiritmesi igin bir Gdeme {htimalinin bulunmas ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin vapilabilmesi durumunda finansal tablolara vansitilir,

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiveti Sirket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve varliklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve jarta bagh
yikiimlilikler ve varhklar alarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tammmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina goire muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarmm
faturalanmis degerlerini icerir. Sanglar, hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
vapilmis olmasi, gelir tutarmm glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
iyelere akmasinin muhtemel olmas) iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul de@eni Gizerinden
tahakkuk esasina gire kayitlara alir, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gtsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabancr para islemleri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, 15.Iu:mm vapildify tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, dfinem sonu TCMB' nin dmjz ahg kurundan Tilrk

Lirasina gevrilmigtir. Yabane: para cinsinden olan kalemlerin ¢ ortaya cikan gelir ve
Eiii .I.I'IME;Q_"“”:DE i |
giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna déihil edilmistir. Sefbtsrr#um:emmiu::qi;.ku
a membar of
PricewaterhouseCoopers
Tarutedien Garalda )
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{ T tutaslas, Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net kanin ilgili ddnem iginde meveut hisselerin afirhklh
ortalama adedine bilinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve yikiimliilakleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zaran (zerindeki gelir vergisi yUkimliliigt, cari dinem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari dénem vergi yik{imliligl, ddnem karmm vergiye tabi olan kismi fizerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi vilkiimliiligiing ve gecmig yillardaki
vergi vilkiimlialogi ile ilgili dizeltme kayitlanm igermektedir.

Cari vergl varliklaryla cari vergi yilkiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
sz konusu wvarhk wve yiikiimliliiklerin aym wvergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varh@in veya yvikiimliiligiin defter degeri ile vergi mevzuat uyarmea belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin
Tirkive Muhasebe Standardi™ (“TMS 12") hilkiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalanna
uygun olarak ertelenmig vergi hesaplamakta ve muhasebelegtirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyannea bilango tarihi itibanyla gegerli
bulunan yasalagmis vergi oranlan kullarulmaktadir,

Ertelenmis vergi vitkiimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarn tmil igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varhiklar, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gecici farklar, personel prim kargilifi, kidem tazminati, gider reeskontlan, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsihklanndan ortaya gikmaktadir,

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandinlir, Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyvan edildig
dénemde kaydedilir. Sermaye artirinina iliskin katlamlan vazgecilmez ve kagimlmaz dogrudan
masraflar toplam Sdenmis sermaye igerisinde simflandinlmaktadir. Sirket ortaklarnna dagiilacak
temettil, ortaklar tarafindan onavlandifs dénem igerisinde Sirketin finansal tablolarina borg olarak
kaydedilir,

Makit alamlarimn finansal tablolara vansiiilmas:

Makit akim tablolannim diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ¢ ay1 gegmeyen banka

mevduatlarim dikkate almistir, i Basaman Mas Bafimrs Denetim v

Serbest Muhasebecl Mali Migavidih A5,
= reomter af
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tork Liras: {*TL”) olurak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)
Tliskili tarafar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dogrudan vefveya dolayh sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, -Sirket (st dilzey yonetimi ve Ydnetim Kurulu iyveleri, aileleri ve kendilen
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlife sahip bulunulan sirketler “iligkili taratlar” olarak kabul
edilir.

Bilanco tarithinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dinem karna iliskin herhangi bir duyuru veya difer secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun vavimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylann ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varhklarda deger diigikligii

Finansal varhiklar digmdaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhga iliskin deger kaybina dair
ghstergelerin varhig agisindan incelenir. Bir varhfn kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyilk ise deger dilsiikliigh karsihgi ayrilie. Yerine koyma degeri, varhgm net satig degeri ile kullanim
degerinden yiksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varh@mn sirekli kullanmm sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanam &mrll sonundaki saty degerinin
toplammm bugiinkii degeridir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali wila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve vilkimlilikleri etkilevecek
tahmin ve varsayimlan yapmakiadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altnda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak dizere sdz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve dier etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayrn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas1 siirecivle ilgih ban kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda énemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali wila
taginan varlk ve yilkiimlilliklerde dnemli Glgiide dizeltme gerektirebilecek tahminler agafidakilen
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliiun tannmasi: Ertelenmiy vergi varhiklari, stz konusu vergl yararimn
muhtemel oldufu derccede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlanmmn miktan, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra
gikarilan tahminlere dayamir. is plam, Sirket'in kosullar dihilinde makul sayilan beklentilering baz alir.
3 - ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).

4- 15 ORTAKLIKLARI
Hagaran Mas Bagunsiz Denstim ve

Se b bies i
Sirket'in is ortaklid bulunmamektadic (31 Aralik 2012: Bulunnfimakiaigheror T
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiick Lieasa (“TL") olarak gisterilmistir. )

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye'de sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulundugundan, bélimlere giire raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alani veya cografi biilge bulunmamakitadir.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2013 31 Arahk 20012

Bankalar
- Wadeli mevduat 37.915.747 32408403
- Wadesiz mevduat 68484 76,286
37984233 32484689

30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibarryla bankalardaki vadeli mevduatlann faiz ve vade
detavi asagdaki gibidir;

Para cinsi Fair oram Vade 30 Haziran 2013
TL %6 0,50 | Temmuz 2013 37006 648
TL % 3,50 | Temmuz 2013 %099

37.915.747
Para cinsi Fai i Vade 31 Arahk 20012
TL 0e 0,12 2 Ocak 2013 12402878
TL % 3,50 2 Ocak 2013 5527

JLA08.403

Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibarryla nakit akim tablolarida nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar dilsitlerek gisterilmektedir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Makit ve nakit benzerlen 37084233 32484689
Faiz tahakkuklan B (1.500) (107)

37982673 32,484,582

7- FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2013 tarih itibarryla bulenmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadr).

tasaran Has Bajimse DtrruEi.m e :
estost huhasebes Mall Mispnrhik A.3.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tdim tutarlar, Trk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 22)

30 Hagziran 2013 31 Arahk 2012

753.021 2.387.779

753,021 2.387.779

11

) Hagiran 2013 tarihi itibarvla iliskili taraf ticard alacaklan; hizmet stizlesmesi gelir alacaklan ve vadeli

islernlere iligkin aracthk komisyonlan gelir alscaklarndan olugmaktadr.

Ticari borglar

Diger ticari borglar

30 Haziran 2013 3 Aralik 2012

978 936

o978 936

9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli diger alacaklar

iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 22) 68.852 42,508

Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996

T6.848 50,504

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 385.233 845.012
385.233 845.012

Diger borclar

iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 22) 514,765 680.546
514.765 680,546

18

Pagaran Mes Bafimsit Conemmve
e rhigt Wiahmsebeed Ml ibigasric Aug
= memiee ol

PricewaterhouseCoopers
Terafindan Sorldd 2

{seasitral, Tarh ol HJ




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Ttm tutariar, Tirk Liras (*TL™) olarak géaterilmigtic.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhiklar Toplam
Maliyet:
1 Oheak 2013 282,172 21.672 46.569 350413
Haveler 47.739 . 7.467 55.206
30 Haziran 2013 329,911 21.672 54.036 405.619
Birikkmis amortisman:
1 Oreak 2013 (125.448) (5.424) (31.844) (165.716)
ilaveler (31.608) (2.441) (1.50T) (37.558)
30 Haziran 2013 (157.056) (10.8a5) (35.351) (203.272)
Net defter degeri 172.855 10,507 18.865 202.347

Bilgisayar ve bilgisavar Difer Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
L Oreak 2012 198.128 20.411 33,263 251.802
Naveler §4.045 1.261 13.736 00,042
31 Arahk 2012 282.173 21.672 46.999 350,844
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2012 {81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
llaveler (43,767) (4.641) (4.033) (52.441)
31 Arahk 2012 (125.448) {8.424) (32.176) (166.148)
Net defter deferi 156.725 13.248 14.723 154696

Bagaran Nas Bafwesoy Denetim ve
Serbest Mahasebec) Mali Misavirlik Ab
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 0CAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

FiINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, TOrk Lirass (“TL"™) alarak gisteriimighr. )

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2013 ilaveler Cikuslar 30 Haziran 2013

Lisanslar 641,600 60,459 - 702,059

Birikmis itfa pay:

Lisanslar (417.000) (G9.086) - {486.086)
MNet defter degeri 224.600 (8.627) - 215973
Malivet 1 Ocak 2012 ilaveler Cikuslar 31 Aralik 2012
E__isnnslur 508.227 133373 - td 1.600

Birilemis itla paya

Lisanslar (3114.202) (102.798) - (417.000)

Net defter degeri 194.025 30.575 - 224.600

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2013 ve 31 Arahik 2012 tarthleri itibariyla Sirket'in ilgili kurumlara vermek fizere almig
oldugu teminat mektuplanmn dékimi asafmdaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Bankalara verilmek iizere alinan (ilem teminat bedeli) (*) 352,950,000 352.950.000
IMKB ve verilmek lizere alinan {izlem teminat bedeli) 6.132.000 3.432.000
SPK’va verilmek dizere alman (islem teminat bedeli) 1.756.900 1.728.900
Diger 036 016

360839836 J5R.111.5836

{*y  Bankalara verilmek Nzere alinan vabanc: para teminal mekiuplaninin bilangodaki deferlen kaylara almis
tarihindeki kurdan ¢evrilmig TL futan ofup, yabanct para teminat mekiuplannm 30 Haziran 2013 tanhl kur
ile deferlenmnis TL degerler ile Tirk Lirasi teminat mektuplinmn toplam futardan 577.440.000 TL
(21 Aralik 2002 534,780,000 TLY dir.

Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyvia aleyhine agilmis davasi bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsihiEi vansitilmamistic (31 Aralik 2012: Bulunmamakiadic).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tikm tutarlar, Tark Limsy (“TL") olarak goeterilmigti.}

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Haziran 2013 3 Arabhk 2012
Odenecek prim ve ikramiye kargihklan 3.563.388 4.373.263
Kullanidmamis izin karsiliklar 86.759 00093

3.650.147 4.463.358

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'de uygulanan {leret politikalari genel olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.'nin belirledigi vygulamalar ¢ergevesinde gergeklegmistir. Cahigan profilini yiiksek
tutmak, tecribeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2012 wvilinda da
sitketin ana ortagi Merrill Lynch Yatinm Bank A.S."nin uyguladifn stratejiler takip edilmistir. Ayrica
asagida bahsedilen diger dinamikler de gz éniinde bulundurulmugtur.

Ayrica Memill Lynch Menkul Degerler A.5.'de hali hazrda uygulanmakta olan ve bundan héiyle de
uygulanacak ficret politikalan da 2012 yilinin Ocak ayinda yiteiirliige giren tcretlendirme komitesi
cahsmalan ve iicretlendirme politikalan gergevesinde yazili ve resmi bir hal almistir. Insan kaynaklarn
halimii  tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Yonetim Kurulu'na raporlayacak bigimde
sekillendirilmistir,

Uzun vadeli
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Kaidem tazminat kargilifi 7.427 3257

T.427 3.257

Kidem tazminati karsihi asagidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadir,

Tiirk I Kanunu’'na gére, Sirket bir senesini doldurmug olan ve irket'le iligkisi kesilen veva emekli
olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) yiin dolduran ve emekliligin kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 vaginda), askere cagnlan veya vefat eden personeli igin kadem tazminan Gdemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002"deki mevzuat degigiklifinden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegig siireci maddeleri gikartilmigtir.

Kidem tazminat yitkimliligd yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminat karsihis calisanlarm  emekliligi  halinde Sdenmesi gerekecek  muhtemel
vitkimliiliigin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karphfini tahmin etmek igin aktiler deferleme yintemlerinin

gelistirilmesini dngéirmektedir. Buna gire toplam yilktimliligin hesaplanmasmda agagida yer alan
aktiter Bngéritler kullambmgtir,

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

e o
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[ Tikm tutarlar, Tdek Lirasi (“TL") olarak goeserilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Odenecek tazminat her hizmet il igin bir ayllk maas kadardir ve bu nutar 30 Hagziran 2013 tarihi
itibarivla 3.129 TL (31 Aralik 2012: 3.033 TL) ile simirlandriimastir,

Temel varsayim, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan karsibfinin enflasvon ile orantili olarak
artmasidir. Bévlece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndinimig gergek
orani  gosterir. Sirket'in kadem tazminatt karsihf, kidem tazminati tavam her alt ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gegerli olan  3.254'diir
(1 Ocak 2013: 3,129 TL).

Kidem tazminat karsithfmm 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 yillan igindeki hareketleri asafndak:
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralhk 2012

Agihs bakiyesi, 1 Ocak 3.257 2.067
Hizmet maliyeti 4.251 2.346
Faiz maliyveti 6l 73
Aktiteryval (kazangVkayvip . -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (142) (1.229)
Diinem sonu 7427 3.257

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Difer dinen varhklar
Personele verilen avanslar 72.934 2.349
71.934 2.349
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Pegin denmis giderler
Pegin édenmis giderler 175.197 21.846
175.197 21.846
Diger kasa vadeli yiikiimliilikler
Ondenecek vergi, harg ve diger kesintiler 49§ 538 568.021
Diger borg ve gider tahakkuklary 228.805 285.420
T27.343 853.441
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiirm tutaslar, Tark Licas: (“TL") olarak gosterilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde gikanlmiy ve ddenmis sermave tutarlar defier
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A5. 99,9900 1.9%9 800 99,9900 1.999 800
Memill Lynch Group Inc. 00025 50 0.0025 a0
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 30 00,0025 50
Memill Lynch Group Holdings I1, L.L.C 0,0025 50 00025 a0
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam Gdenmiy sermaye 100,00 2.004).000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklan ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gire diizeltilmig toplam tutarlan ile enflasyon dilzeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki fark: ifade
eder.

Sirket'in 30 Haziran 2013 itibanyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Arahk 2012: 2.00.000 adet)
hisseden olusmaktadir, Hisselerin itibari degeri hisse bagina | TL'dir (31 Aralik 2012: hisse bag
I TL). imtivazh hisse ya da pay simfi bulunmamaktadur.

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplant karannda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi tizere Sirket'in sermayesi 375.000 TL'den nakit
1.625.000 TL arttinlarak 2.000.000 TL ye gikarbmgtir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Kardan aynlms ksitlanmis yedekler

Yasal vedekler 2311719 2.377.779
Statil yedekler 19.511 19.511
2.397.250 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asafida belintilen kanuni yedeklerle ilgili hitklim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, vasal yedekler birinci ve ikinei tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in Gdenmig sermayesinin
9%620°sine ulagilncaya kadar, kanuni net karm %3°i olarak aynlr. Ikinci tertip yasal vedekler ise
ddenmis sermayenin %5°ini agan daginlan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gbre, yasal
vedekler Odenmis sermayenin %507sini gegmedifi siirece sadece zararlan netlestirmek  igin
kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamimas: mimkiin defildir. $irket’in 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla geemis yil karlanndan bir temettil dafstrm yapmamighe (31 Arahk 2012
10.000.000 TL temertii dagitalmigtir).

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Gegmis yillar karlar 23.124.011 10.342 409
S Bazaran Nas Bajums Denetm v

Serbest Muhasebet Mall Mgavirllk A.§ 23.124.011 10.342.409
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

( Tikm tutarlar, Thrk Liras: {"TL™) olarak ghsterilmigti.)

16 - FINANS SEKTORI FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Oreak - 1 Oeak- 1 Mizan - 1 Misam -
A0 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Hazlran 20013 30 Haziran 2012
Hisse senedi aracihk komisyonlan B.315871 3.990.702 4,484,705 2.125.755
VOB aracihik komisyonlan 1.388.530 3612022 343.117 1.149.690)
Dvger hizmet gelirleri 4,844 983 10.120.308 797901 5344073
14549354 19,723,032 1257893 R619.518

17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
I Ocak - 1 Oeak- 1 Nisan - 1 Misan -
30 Haziran 2013 30 Hagiran 2012 30 Haziran 2003 30 Haziran 2012
Genel yﬁmlim gi:dn:rl-:ri Q3R7.527 197141 4.281.974 4. 162492
Pazarlama satiz ve dagitm giderlen 530,700 309.575 319404 [, 166
0.018.227 Q506,716 4.601,378 4. 308,658
1 Oeal - I Oecak- 1 Misan - 1 Misan -

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Genel yinetim ghderleri

M) Hagziran 2013

A0 Haziran 2012

Personel ieret ve giderleri 5.787.261 G027 464 25004110 2.513.541
Vergi, resim ve harg giderleri 734917 B39.374 3225009 457 828
Ortak giderlere katihm 626,040 453.600 313020 226 800
RIST ve borsa puys giderleri 530,700 309.575 319.434 146,166
Komisyon ve difer hizmet giderlen 414,356 301677 208386 [52.748
Veri transfer ve datz hatt giderleri 308090 67,223 186.113 309,407
Operasyone] kira gideri 330,008 126,782 182,047 B 195
Ulagim ve seyahat giderleri 280.529 273.381 104,045 145.546
Denetim ve mizavirlik giderler 160,024 [26.473 33.630 59673
Bakim onarom giderken: 106.535 16,351 23056 39.4493
Kanunen kabul edilmeyen giderler (00506 59 160 25058 32344
[tfa paylan {Dipnot 1) 69086 47412 34.991 25,006
Oyelik ve aidat giderleri 68.589 54.842 15.877 30,165
Temsil ve agirlama giderleri 45.663 23783 11.887 19,769
Bina gideri 41320 25.152 20481 11993
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 37.550 24344 19.642 12.865
Haherlegme ve bilgi 15lem giderleri 16.551 11.284 12,835 5.257
Diger giderler 200.196 T8.830 150,576 53508
0918217 Q506,71 4601378 4.308.658
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(T tatarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gsterilmigtis.)

18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Deak - 1 Deak- 1 Misan - l Mizan -
30 Haziran 2013 30 Hagiran 2012 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Diger faalivet gelirleri:
Gegmis yilar konusu kalmayan
karsilik iptal geliri 15%.831 333.882 154,570 236.250
Diger gelirler 101.124 - 56.935 -
260.955 333,852 211.505 236.250
Diger faaliyet giderleri

Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibanyla diger faaliyet giderleri 15 TL'dir (30 Haziran 2012: 948

TL).

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Oeak - 1 Ocak- | Misamn - 1 Misan -
30 Haziran 2013 30 Hagiran 2012 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Faiz gelirleri T13.857 1.423.500 340,943 673,666
713,857 1.423.509 340943 673,666

20 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Misan - I Nisan -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Kambivo zararlary 3.407 | 6,009 - | 5883
1,407 I 600 - 15,883

171 - VERGI VARLIK VE YIKIMLULUKLERI

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Cari kuramlar vergisi karsih 1.031.775 3.401.948
Pesin ddenen vergi ve fonlar {171.489) (2.736.079)
860.286 65569

Fd
N
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tdm tutarlar, Tork Livas: (“TL"} olarak gosterifmistir.}

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

3520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu™ (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Arahk 2006 tarihli ve
26205 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak viriirlige girmistir. Stz konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek gok hilkmil 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna giire Tiirkiye'de, kurumlar vergisi
oram 1 Ocak 2006 tarthinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi orami kurumlarn ticart kazancina
vergl yasalan geregines indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi vasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulamir. Kar dagihlmadi takdirde baska bir vergi Sdenmemektedir.

Tiirkiye'deki bir igyeri va da daimi temsilcisi aracili@ ile gelir elde eden dar miikellef kurumiar ile
Tiirkiye'de verlegik kurumiara Gdenen kar paylanndan (temettiller) stopaj vapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii Sdemeleri %615 oraminda stopaja tabidir. Kinn sermayeye
ilavesi, kir dafitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar figer aylik mali kirlan fizerinden %20 oranmda gecici vergi hesaplar ve o dinemi izleyven
ikinet ayin 14'fineii giiniine kadar beyan edip | 7' nei giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde Sdenen
gecicl vergl o yila ait olup izleven vil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan difer mali borglara da mahsup edilebilir,

En az 2 wil slire ile elde mtulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dofian kirlann
%4 75%, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda dngdriildifil sekilde sermayeye eklenmesi veva 5 wil silreyie
dzkaynaklarda turulmas: sart ile vergiden istisnadur.

Tiirk vergi mevzuating gire beyanname Gzerinde gsterilen mali zararlar 5 vili agmamak kaydryla
diinem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis vil kirlanndan mahsup
cdilemez,

Tiirkiye'de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uvgulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi bevannameleri hesap dineminin kapandifn awi takip eden
dirdiined ayin 25%inci giinll aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine vetkili makamlar bes vil zarfinda muhasebe kayitlanim inceleyebilir ve hatah islem
tespit edilirse Gdenecek vergi mikiarlan defisebilir.

J0 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tanhlerinde sona eren ddmemlere am vergi pideri, asapidaki
sekilde Gzetlenmistir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Gelir tablosundaki vergi karsihin

Cari vergi gideri (1.031.775) (2.368.439)
Ertelenen vergi gideri (2318.369) {213,240}
(1.270.644) (2.581.679)
Bagaran Mas Bagimanz Denetim e
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tl tutarlar, Tk Liras: (“TL™) olarak ghsterilmistir.)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Vergi tincesi kar 5.602,547 11.956.750
%620 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (-) {1.120.509) (2.391.350)
Kanunen kabul edilmeyven giderler {-) (21.873) (12.024)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (12B262) (178.305)
Sirdiirilen faaliyetler vergi gideri (1.270.644) (2.581.67%)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen pelir vergisi varhk ve vilklimlilliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasmdaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan pegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir,

lleriki dinemlerde gergeklesecek gecici farklar Gzerinden yikimlilik metoduna gdre hesaplanan
ertelenen vergi varhklan ve yikiimlilikleri igin uygulanan oran % 20°dir (31 Arahk 2012: %200

30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarhleri itibarryla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve viikiimlGliklerinin bilango  tarihleri itibaryla  viirdrlikteki  vergi  oranlan  kullarlarak
hesaplamalarimin dikiimi asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varliklary{vikiimbilakler)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik
013 2002 013 o0z
C-ahsanlara saglanan faydalara
iliskin karsahiklar 3563388 4.3T73.265 T12.678 B74.653
Izin karsihi 86.759 90.093 17352 18019
Kadem tazminan kargihgi 7427 3257 [.485 651
Gider resskontlan 4T5.649 863.940 @5 130 172,788
Ertelenmis vergi varlg 826,645 1066111
Maddi ve maddi olmavan duran warliklarin
kayith degerleri ile vergi matrah
arasindaki net fark {100.512) (103.459) (20,103} {20, 700)
Ertelenmis vergi yikimlilagi {20.103) (20.700)
Ertelenmis vergi varlgi, net Bili6.542 1.045.411

Ertelenmis vergi hareket tablosu asafida belirtiimistir;
30 Haziran 2013 31 Arahlk 20132

Disnem bas ertelenmig vergi varlig 1.045.411 1.044.979
Gelir tablosunda muhasebelestirlen
~ ertelenmis vergi geliri/(gi dcri]l (238.869) 432
|:ur|. Mas Baguivse Denetim ve
Dénem sonu ertelenmis v % Rehasehect Mall Milsavari 4.5, 506,542 L.045.411
e
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim twtarlar, Tirk Lirast (“TL™) olarak gteteeilmistie. )

22 - [LISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortaf ile esas kontrolll elinde tutan taraf, Tirkive'de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S. dir.

a) 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaryla iliskili taraflarla olan bakiveler asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arabk 2012
Makit ve nakit benzerieri

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin (Vadeli - TL) 37,906,648 32402876

37.906.648 J2A02.876

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibaryla iliskili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerierinin % 99,79 unu olusturmektadr (31 Arahk 2002: % 99, 735).

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ticari alacaklar
Merrill Lynch International 753.021 2.387.779
753.021 2 187.779
(*} 30 Haziran 2012 tanhi tibanyla ticarl alacaklarin tamam tliskili taraflardan olusmaktedor (31 Aralik

2012: % 100)

3 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Diger alacaklar
Merrill Lynch Intemnational Incorporated 68.852 24,850
Merrill Lynch International - 17.658

68.852 42.508

{(*} 30 Haziran 2013 rarihi itibarivla diger alacaklarn famarmi iliskili faraflardan alacaklar olusturmakiadir,
(31 Aralik 2012 %84,17)

30 Haziran 2013 31 Arahk 2002

Diger borglar
Merrill Lynch Intemnational Incorporated 292,286 610.831
Merrill Lvnch & Co., Ing. 222479 [
14.765 680,546
{*y 30 Haziran 2013 tarihi itibaryla difier borglarin tamamu iliskili taraflardan olugmaktadie (31 Aralik 2002:
% 100).
by} 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap doncmgern Sebiadivde b '%Tﬂnrla lan
islemler asagdaki gibidir: e
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tdm tutariar, Ttk Lirasy (“TL"} olarak gosteribmistiz.)

o

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

fa}  Hizmet satiglan
1 Oeak = 1 Ocak - 1 Nisam - 1 Misan
30 Haziran 2003 30 Haziran 2012 30 Haziran 2003 30 Haziran 2012

Merrill Lynch International {“MLI")
- Hizse senedi alim/satmm aracilik

komisyon gelirleri (*) 8.177.728 5.872.264 4,393,696 2.054.369

- Hizmet sozlesmeleri geliri (**) 4,844,984 10.120.308 1.797.902 $.344.073
- VOB komisyon geliri (***) 1.388.530 3.612.022 843117 1. 145 690
14.411.242 19,604,594 7.034.715 8,548,132

(*3  MLI adina sans ve pazarlama hizmetleri verilmesi amacivla 1 Oeak 2008 wrilinde imzalanan hizmet
stizlesmesi geregi olugan hizmet gelini 3.467.964 TL (30 Haziran 2012: 6.769.931 TL).
Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Arabk 2008°de imzalanan, varhik yonetimi faaliyetlerini
kapsavan hizmet gelini 126,728 TL (30 Haziran 2012; 368.172 TL) tutarindadir.
Araghmma ve Geligtirme calizmalarna iligkin bilgilerin paylagilmasina iliskin elde edilen hizmet geliri
B04.028 TL (30 Haziran 201 2; 502,141 TL) ntarindadsr,
Merrill Lynch International ve Merrill Lynch Yatinm Bank A, ile imzalanan ve | Ocak 2002 tarihinden
itibaren gegerli olan Yatrim Bankacilifs konusunda hizmet verilmesine iliskin gelir 446264 TL dir
{30 Haziran 2002: 2 480,064 TL).

(**} MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik stzlegmesi gerefti olugan komisyon geliclerinden olusmaktadir.

(***3 MLI ile 15 Afustos 2011 tarihinde imzalanan mrev araglar aracilik sézlesmesi geregi oluzan komisyon
gelirleri 1.388.530 TL dir (30 Haziran 2012: 3.612.022 TL),

30 Haziran 2013 tarihi itibaryla iliskili taraflardan hizmet satislar, toplam satis gelirlerinin %699 unu
olusturmaktadir (30 Haziran 2012; %100).

fh)  Genel yiinetim giderleri

1 (heak - 1 Deak - I Nisan - 1 Mizan -
30 Haziran 2003 30 Haziran 2002 30 Haziran 20013 30 Haziran 2012

Merrill Lynch Yatnm Bank A5,
- Bina ortak giderlerine katilim gideri 626040 453,600 313020 226,800

626,041 453,600 313.020 126500

(*3 30 Haziran 2013 tarihi ititaryla iligkili taraflardan kaynaklanan genel yonetim giderleri, toplam genel
yimetim giderlerinin %5 6,67 sini, olusturmaktadir (30 Haziran 2012:% 4,9),

fc)  Faig gelirleri

1 Oeak - 1 Oeal - 1 Misan = 1 Misan

30 Haziran 2003 30 Haziran 2002 30 Haziran 2003 30 Hagiran 2002

ML International Dublin 703.249 1.404.643 334.748 66,367
TO3.249 1. 404,645 334.748 Al 367

{*3 30 Hagziran 2013 tarihi itibarivla iliskili taraflardan faiz gelirler, toplam fnansal gelirlerinm %499.51 01
olugturmakiadir (30 Haziran 20102: %98,67).

¢} Sirket'in iist diizey vOneticileri tammu Genel Midiir, Genel MUdﬂr ‘r’ardlmc:sl Teﬁm Kurulu ve
Birim Y &neticilerini kapsamaktadir. Ust dilzey yéneticitereag : AT,

toplams 30 Haziran 2013 tarihi itibaryla 1.012.962 TL {30 Hgii“ﬁ‘ S

a memdsr af
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AQT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tikrk Liras) (*TL") olasak ghstertlmigtiz.}

13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk yiinetimi

Sirket faalivetlerinden dolayi, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dihil gegitli
finansal riskleri vénetmeye odaklanmistir. Sirket, risk ydnetimi gergevesinde piyasalardaki
dalgalanmalarin getirece@i potansivel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamighr.

. Kredi riski apiklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yilkimlaligind
verine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agwdan zarara ugramast riskidir.

Sirket'in kredi riski afirhkh olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
alugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
i alpcaklar Miger alacaklar eyl mal
Tliskili Digrer Nigkili Digrer iligkili Difier

) Haziram 2013 taral taraf taraf faraf tarafl tarafl
Raporlama tarili

itibariyla maruz Kalinan

azami kredl rlski T53.021 - 8852 $5239 3706648 11585
Wadesi pegmemis ya da deger

dilstkligine ugramarms finansal

varhklarn net defler deferi T53.021 - . 852 039 17806648 77.585

Bankalardaki
jcari alacakiar Diger alacaklar mevidust
Tligkili Difier ilighili Difier iliskili Diger

31 Arabk 2002 taraf taraf raraf taraf turnf taraf
Raporiama tarihi

itibarryla maruz kalinan

azami kredi riski 1IBT.TTY . 41508 BER008 21402876 81,813
Vades gegmemis ya da defer

dligakligime ugramanuy finansal

warhkiarn net defter degeri 2387779 - 43 508 231008 32402876 §1.813

Yukandaki tutarlann belirlenmesinde, alnan teminatler gibi, kredi gilvenilirliginde arhy saglayan
unsurlar dikkate almmarmistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal akrifleri igerisinde herhangi bir
deger diisikligiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango disi kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak degier diigiiklgtine ugramarmg varliklan bulunmamakiadir.
Sirket, gepmigte alacaklarryla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamarmigtir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gecen alacagy bulunmamaktadir (31 Aralik 2002: Bulunmamaktadir).

ii.  Likidite riski apiklamalan

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikUimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
mevdana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dilgiriilmesi gibi fon kaynaklarninin azalmas) sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sehebiyet vermektedir. Sirket
vinetimi, fon kaynaklanm dafiitarak meveut ve muhtemel pritin Rt R L ]
veterli tutarda nakit ve benzeri kaynags bulundurmak suretiyleliki ' T

o LY.%8
b member of
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tivrn tutarlar, Tark Liras: (*T1.") olarak gosteritmigtin, )

23 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
(Devamn)

Sirket'in tirev finansal yilkimliligd bulunmamaktadir. Tirev niteliinde olmayan finansal
yilkiimliliklerin 30 Hagiran 2013 ve 31 Amahk 2012 tarihleri itibarivla indirgenmemi§ nakit
akimlarmin szlesme siirelerine gore kalan vadelerine giire dafithmi agafdaki gibidir:

3 Haziran 2013
Defter Jaya HFllay 1-5wl  Stzlesme uyarinea
degeri  Vadesiz kadar arast  arasi nakit gikislar toplama
Ticari borglar uTs Q78 - - - 78
Diger borglar 514.765 - . 314.765 - 514.765
Toplam yiikiimlialikler 515.743 978 - 14765 - 515.743
31 Arahk 2012
Deefter Jaya  3-12ay 1-5wl Sozlesme uyarines
defieri  Vadesiz kadar arasi  arasi nakit glaslar toplamn
Ticar borglar R 236 . - - Q34
Difier borglar 80546 - GE0.545 - - BRI, 546
Toplam }Iﬂkﬂmlﬂlﬂhhr 681,452 036 6810L546 - - 631,482

iti. Pivasa riski aciklamalar

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango digs hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynakianan faiz, kur ve hisse senedi fivat degismelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir,

a.  Diiviz pozisyonu riski

Yabaner para varhklar, yilkiimliilikler ve bilango digi yilkiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket'in 30 Haziran 2013 tarili
itibariyla déviz pozisyonu tagimamaktadir (31 Arahk 2012 Bulunmamaktadir).

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oran riski, finansal varlifin faiz oranian degistikee piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasichr. 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaryla Sirket'in tim finansal varlik ve
vilkiimliliklerinin sabit faiz oranh olmasimndan dolayy, raporlama tarihi itibaryla faiz cranlarndaki
degisim kir veya zaran etkilenmemektedir.

Dagaran Mo Bagimsiz Denets W
Sorhest Mahasehec Mali Migwdrlik A%
a memker of
PricewarerhouseCoopers
Tarakrdan Sildd 24

3 | itankel, Tarik ol H'}




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( Tizm tutarlar, Tork Liras "TL™) olarak gosterlmigur.)

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kogullarina uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varligin kargiifinda ¢l degistirebilecegi veya bir yilkimliligiin karsilanabilecegi
degerdir,

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege wygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uypun deperleme vontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecefi
miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmigter:

i Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve difer finansal aktifler dihil olmak fizere maliyet bedeli ile
piisterilen finansal aktiflerin  gergede uygun degerlerinin  defter deferlerine  yaklastif
varsayilmaktadir.

i.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebivle parasal pasiflerin gergefe uygun degerlerinin defier deferlerine
yaklagugi varsayilmaktadir,

Sirket'in portffiyiinde bulunan finansal varhiklar ve yikimliliklerinin gergege uygun degerleri ve
kayith degerleri agagidaki gibidur:

30 Haziran 2013 A1 Arahk 2012

Kayith degeri Gergefe uygun Kayith degeri Gercefic nygun

deder deger

Makit ve nakit benzerleri AT.084.233 37.984.233 12484689 32484689
Ticari alacaklar T33.021 T53.0210 2.387.779 23877
Diger alacaklar Th 848 T6.848 30,504 30,504
Ticari borglar 978 278 936 936
[iger borglar 314765 514765 6R0.544 6E0.546

75 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadic (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Fayaran N Baima DEnetin ve
Sarbest Muhasebeci Mall Migaidik A5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarfar, Tirk Lirass (“TL") olarak gosterilmistir )

26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulw'nun Seri: V No:34 savili Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar Teblifi'ne (“Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yénetmektedir. Araci kurumiar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliveti i¢in oz
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar,

a)  Halka arza aracilik faaliveti igin, alim satim araciligr faaliveti igin sahip olunmas: gereken Sz
sermaye tutarimn % 507si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma tashhiidii ile alim satim faaliyeti igin, alim satim
aracih faaliyeti igin sahip olunmasi gereken Gz sermaye tutarimn % 50°si,

¢)  Portfdy yoneticiligi faaliveti igin, alim satim aracihi faaliveti igin sahip olunmas: gereken Oz
sermaye tutarinin % 40",

d)  Yatrsm damsmanhg faaliveti igin, alim satim aracih faaliyeti igin sahip olunmas gereken &z
sermaye tutanimin % 10',

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracihf, yatnim damsmanh@, halka arza aracilik ve portfdy
yoneticiligi faaliyetleri vetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari Gz sermaye (futan
|.696.000 TL dir (31 Aralik 2012: 1.670.000 TL).

Seri: V No: 34%Un 8. maddesine gire araci kurumlarn sermaye veterliligi tabanlar, sahip olduklan
vetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: ¥V No: 34°de amlan risk karsihklar ve
degerleme giintinden dnceki son iig ayda olugan faalivet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Haziran 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihleri itibarryla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir,

Dagaran Mas Bagimsre Denedm ve
Serbet Mubzsebect Mati Misnasdik A5
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