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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na,
Girig

1. Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.'nin (“Igletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilan¢osu,
ayn1 tarihte sona eren alt1 ayhik déneme ait kapsaml gelir tablosu, zkaynak degisim tablosu, nakit
akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmigtir.
Isletrne yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve
diirtist bir gekilde sunumundur. Bizim sorumlulufumuz bu ara dénem finansal tablolarm
incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

2. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: hakkinda
Seri: X, No: 22 sayih tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem finansal tablolarin incelenmesi ile
ilgili diizenlemelere uygun olarak yapilmistir, Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli
clarak finansal raporlama siirecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmas, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygnlanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas:
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim
cahsmasma gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken
tiim 6nemli hususlar ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim gériigii agiklanmamastir.

Soruig

3.  Incelememiz sonucunda, iligikteki ara donem finansal tablolarin, Merrill Lynch Menkul Degerler
A.8.nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, aym tarihte sona eren alti ayhk
déneme ait finansal performansim ve nakit akimlanm, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayumlanan
finansal raporlama standartlar1 (Bakimz Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM BILANCO

(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

(Smerh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) geemis) -
Referanslan 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Diénen varhiklar 34.433.625 33.133.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 29.756.870 32.092.746
Ticari alacaklar 8 3.639.255 924.531
- Iligkili taraflardan ticari alacakiar 8,24 3.639.255 924.531
Diger alacaklar 9 844395 83.775
- Tligkili taraflardan diger alacaklar 9,24 336.399 75.779
- Digier alacaklar 9 7.996 7.996
Diger dénen varliklar 14 193.105 32,125
Duran varhklar 1.510.535 1.782.752
Diger alacaklar 9 372.187 405.653
Maddi duran varliklar 10 118.791 138.095
Maddi olmayan duran varliklar 11 187.818 194.025
Ertelenmis vergi varlifn 22 831.739 1.044.979
Toplam varhklar 35.944.160 34.915.929
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimlilikler 8.767.579 7.115.985
Finansal borglar 7 - -
Ticari borglar 8 936 901
Diger borglar 9 2.804.307 886.873
- Migkili tarafiara diger borclar 9,24 2.804.307 886.873
Dénem kan vergi yikiimliliigi 22 1.178.412 813.091
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 3.617.812 4.289.855
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 1.166.112 1.125.265
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.633 2.067
Caliganlara saZlanan faydalara iliskin karsihklar 13 3.633 2.067
Toplam dzkaynaklar 27.172.948 27.797.877
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 15 3.058.178 3.058.178
Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 2.397.290 1.297.289
Gegmis yillar karlan 15 10.342.409 13.662.017
Net dnem kart 9.375.071 7.780.393
Toplam kaynaklar 35.944.160 34.915.929
Kosullu varbk ve yitkiimliilikler 12

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 27 TemmyZ 20Tz
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMI

ITIBARIYLA KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tam tutarlar, Tiirk Lirass (“TL”) olarak gasterilmigtir.)

Senirh Stmurle Srk Simrh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Zecmis geomis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Referanslart 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satig gelirleri 16 19.723.032 11.900.900 8.619.518 5.053.133
Hizmet gelirleri 16 19.723.032 11.900.900 8.619.518 5.053.133
BRIIT KAR 19.723.032 11.960.900 8.619.518 5.053.133
Pazarlama, safis ve dagitim giderleri () 17,18 (309.5735) (126.688) (146.166) (56.638)
Genel yonetim giderler (-) 17,18 (9.197.141) (5.830.668) (4.157.492) (2.834.396)
Diger faaliyet gelirleri 19 333.882 235.312 236,250 231.657
Diger faaliyet giderleri (-} 19 (9438) (2) (548) )
FAALIYET KARI 10.549.250 6.178.854 4,551.162 2.373.754
Finansal gelirler 20 1.423.509 1.007.670 673.666 621.677
Finansal giderler 21 (16.009) (258.796) (15.880) (183.497)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 11.956.750 6.927.728 5.208.945 2.311.934
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.581.679} {1.478.123) {1.180.602) {675.733)
~ Cari dénem vergi gideri (-) 22 (2.368.43%) {1.330.571) (1.177.453} (749.677)
- Ertelenmig vergi (gideri) / geliri 22 {213.240) (147.552) (3.149) 73.944
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 9.3754071 5.449.605 4.028.343 2.136.201

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.375.671 5.449.605 4.028.343 2.136.201

Hisse bagina kazang 23 0,047 0,027 0,020 0,011

Bagaran Nas Baghmsiz Denetim ve
Serbest Muhagdebec) Mali Milsavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildl ‘2 \J

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic: pargasim olugtururlar,

2



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012TARIHI ITIBARIYLA SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS ARA

DONEM OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(T4 tutarlar, Tirk Liras: (“TL”} olarak gosterilmigtir.)

Kardan
Sermaye Aynilan Gegmis
Dipnot  Odenmis  Diizeltmesi Kisitlanmig Yillar  Net Dénem Toplam
Referanslart  Sermaye Farklar Yedekler Karlan Kan Ozkaynak
1 Ocak 2011 2.000.000 3.058.178 1.297.289 3.561.628 10.100.389  20.017.484
Gegmis yillar karlarindan
transferler 15 - - - 10100389  (10.100.389) -
Odenen temettil - - - - . -
Dinem kapsaml: geliri - - - - 5.449.605 5.449.605
30 Haziran 2011 2.080.000 3.058.178 1.297.289 13.662.017 5.449.605 25.467.089%
1 Ocak 2012 2.000.000 3.058.178 1.297.289 13.662.017 '7.780.393  27.797.877
Gegmis yillar karlarindan
transferler 15 - - 1100001  6.680.392  (7.780.393) -
Odenen temettdl - - - (10.000.000) - {10.000.000)
Dénem kapsamh geliri - - - - 9375.0M 9375.071
30 Haziran 2052 2.000.000 3.058.178 2.397.290 10.342.40% 9.375.071 27.172.948

Bagaran Nas Bajnmstz Denetim ve
Serbest Muhasebgel Mali Miigavirik A..
amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriilda 2 \J
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tt tutarlar, Térk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)
(Smarh (Surh
incelemeden incelemeden
gecmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akm:
Dénem kan 6.375.071 5.449.605
Esas faaliyetlerden saflanan net nakit meveudunun
diinem kar ile mutabakatini saflamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarm amortismam 10 24.344 11.371
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 11 47.412 45277
Vergi gideri 22 2.581.679 1.478.123
Odenecek prim ikramiye kargiltklan 13 3.547.358 1.096.895
Kullamlmamsg zin kargili 13 70.454 59.022
Faiz gelitleri 20 (1.423.509) (1.007.670)
Odenecek diger gider kargiliklari 14 252.999 134.038
Kidem tazminat kargiligs 13 1.566 1.671
Gelir tahakkuklart (2.714.724) (120.604)
Varhk ve yitkiimlaliiklerdeki degigiklikler
dncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akima: 11.762.650 7.147.728
iliskili girketlerden alacaklardaki deZigim 760.620 -
Diger alacaklar ve donen varliklardald degigim {1.435.514) 49.853
Itiskili sirketlere borglardaki degisim 1.917.434 48.469
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degigim (5.528.534) {3.365.706)
Odenen vergiler (1.189.796) (645.730)
Esas faaliyetlerden saflanan net nakit 6.286.860 3.234.614
Yatirim faalivetlerinden saglanan / (kullanian) nakit akimlary:
Maddi duran varlik alimlan 10 (5.040) (21.093)
Maddi olmayan duran varlik alimlan 11 (41.205) {128.739)
Tahsil edilen faiz 1.411.956 935.202
Yatinim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.365.711 785.370
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullamlan) nakit akamlan:
Odenen Temettil (10.000.000) -
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degigim 7 - 5.059.507
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit {10.000.000) 5.059.507
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degigim (2.347.429) 9.079.491
Diinem bagi nakit ve nakit benzeri deferler 6 32.091.927 29.867.340
Dijnem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 29.744.498 38.946.831
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Takip eden dipnotlar finansal tablolarmn tamamlalnm pmwmm.“mk&s'
4 PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriilda 7 \J
bovanbul, Tasth 09'/ (X




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL”) clarak g8sterilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak {izere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karart ile Tat Menkul Degerler A.$.nin iinvam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.3. olarak degigtirilmigtir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmigtir. Satig 6ncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirrm Bank A.$.nin (eski finvam ile Tat Yatirim Bankasi A.S.)
(“Banka™) % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulw’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karari geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Ayns tarihte Banka’'mn, Sirket’in % 99,947 ine sahip olmas) sebebiyle, Sirket’in dolayhi
olarak ortaklik yapisi degigmigtir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmugtir. Sermaye Piyasast
Kuruivw'nun {“SPK™) 26 Ocgk 2007 tarih ve B.02,1.SPK.0.16-144/1588 sayih yazisina istinaden
Sirket’in ana sézlesmesindeki sermayeye iligkin ortaklik yapisindaki degigiklik onaylanmigtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 8denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
tdenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arfirtlmigtir. Sermaye artigr sonrast Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmugtur.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagt Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S. nin %99,99 payla ortag1 olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai
ortagt Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin gergeklesmesi sonrasmda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamasg, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapisi degigmistir.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklegtirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alm Satina
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alm satim aracihifiy” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamigtir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde ahnmig ARK/YD-225 numarali
“Yatirim Danigmanh@t Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarthivde almmus “Sermaye Piyasast
Araglarmm Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Yapma [zni”
bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak 2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglarin
Ahm Satimna Aracihk” vetki belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numaral:
“Halka Arza Aracilik” yetki belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numaral
“Portfoy Yoneticiligi” yetki belgesi bulunmaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibaniyla personel sayist 18 (31 Arahik 2011: 19) kisidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - [stanbul, Tirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagh ortaklig1 bulunmamaldtadir.

Sirket’in finansal tablolar, Yonetim Kurvlu tarafindan 27 Temmuz 2012 tarihinde onaylanmgtir.

Mevzuat gercevesinde Sirket’in  yetkili kurullarmin  fipansal _fablolar degistirme yetkisi

Bagaran Nas Bafamsiz Denetim ve
bulunmaktadir. : MahaSebeet Mokl Msavicik AL,
& member of
PricewaterhouseCoopers
5 Tacafindan Gorildo “2\J
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL™) olarak g&sterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA IiLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden Tiirk Ticaret

Kaounu (“TTK™) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir,

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasma iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap ddnemlerine ait ilk ara dSnem finansal tablolardan gecerli olmak {izere yirirliige
girmis olup, SPK’ min Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasmda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblif"i yiirirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Ulnuslararasi  Finansal Raporlama Standartlan
(“UMS/UFRS”y'na gére hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabui edilen
UMS/UFRS’ nin Utluslararast Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananiardan
farklarn Tiirkiye Muhasebe Standartlan Kuruln (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlann (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almmg oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartian™)
uygun finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmun gerekli olmadiini ilan etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yaymlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamgtur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen finansal varbk ve yikiimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasina g6re tutulan yasal kayitlara SPK’ min Seri XI, No:29 sayih “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Tligkin Esaslar Tebligi"ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmas: igin
gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansiilarak hazirlanmgtir.

Karsitagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolann Diizeltiimesi

Sirket muhasebe kayitlarmmn tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve gartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’ nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1
dnceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2012 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit alom tablosu ve Ozkaynak defigim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Haziran 2011 hesap donemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goruldugu takdlrde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: 4 R

diizenlenmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutartar, Tork Liras: (“TL”) olarak gtstertlmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamm)

i) Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklann TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’ nin Seri: XI, No: 29 sayil: tebligi ve bu teblie agiklama
getiren duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindifn SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmast tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakla var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl: olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Isletmenin Sitrekliligi
Sirket, finansal tablolarim isletmenin siirekliligi ilkesine gre hazirlamistir.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlann
Uygnlanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2012 tarhinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamgtir.,

() Yilik raporlama dbnemi sonu 30 Haziran 2012 olar finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, defisiklikler ve yorumlar:

. UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iliskili Taraf Agiklamalan”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gecerlidir. Revize standart iligkili taraf
tanimim basitlegtirmigtir ve tamima agiklik getirmigtir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim iglemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir. Tiim standardin veya kamu iktisadi tegebbiislerle ilgili
agiklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin vermektedir.

. UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pegin Odenmesi”, | Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
sunulan en erken dénemin baglangicindan itibaren uygulanir, Degisiklik, minimum fonlama
zorunlulugu olmasi durumunda pesin yapilmig 6demelerin muhasebelestirilmesinde karsilagitan
zorluklari ditzeltmigtir,

. UFRS “lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2010 grirtemde-6—tane—standas
yoruma degisiklik getirilmigtir. UFRS 1, UFRS 3, UFR$ 7, UMB-2isblos s Yok
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agtklamalar”, 1 Temmuz 201! tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
iglemlerinde seffaflif1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin igletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmas1 amacim
tagimaktadar.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’ nin [lk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saflayamadig1 bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
aciklamaktadir.

30 Haziran 2012 tarihi itibaryla yaymlanmis, heniiz Sirket tarafindan erken
uygulanmams standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degigiklik, makul degeri ile Slgiilen yatiim amach
gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliiklerinin slgitmlemesine iliskin meveut
prensiplere istisna getirmekiedir.

UMS 19 (degisiklik), “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan wihk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiriitlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasim
Ongtrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir®, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degigikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamh gelir altinda gésterdigi hesaplart
potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulufunun
getirilmesidir. Degigiklik diger kapsamhi gelirde hangi kalemierin gdsterilece@inden
bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardmnin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin Slgiimiinde ve
siniflandiriimasinda yeni zoruntuluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama dSnemierinde gegerlidir. Standart, konirol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamma alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
geligtirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Miigterek Anlagmalar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihien sonra baslayan yiihk
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal gsekli yerine
dilzenlemenin sagladigy haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
geroekei bir bakis agisi getirmektedir. ki gesit ortak diizenleme tammianmaktadir: miisterek
faaliyefler ve is ortakliklar.. Standart ile i3 ortaklanmin oransal konsolidasyon y&ntemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Ag:lklamalar” 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde ge '
igtirakler, 6zel amach araclar ve diger bilango dis1 aragldr da u\,}i FB ifHRama e eisletmelerde

bulundurulan tiim paylara iligkin agiklama yiikiimliiliikle}ini icemmg
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“TL”)} olarak gasterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamr)

. UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul defer tanimi ve titm UFRS’lerde
uygulanacak tek bir 6lgiim ve agiklamalar kaynafr saflayarak tutarhligm geligtirilmesi ve
karmagiklifin azaltilmasin amaglamaktadir.

. UMS 27 (revize), “Bireyset Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hitkiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hitkiimleri icermektedir.

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve I3 Ortakhiklarn”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasmin
ardindan Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakhklan ve istirakler ile ilgilt
vitkiimHilikleri icermektedir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirastnda olusan sékme maliyetleri.

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarimn iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasmdaki kargilagtirilabilirligin arthinilmas: amacmi tagimaktadar.

’ UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliititklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayict olmasi amaciyla gincellenmistir.

. UFRS 1 (desisiklik), “UFRS’ nin [lk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degigiklik, ilk kez UFRS uygulayan
girketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklart kamu kredilerinin
muhasebelestirilmesini icermektedir.

. UFRS ‘lerin geligtirilmesi projesi kapsammda, 2011 yili iginde 5 tane standarda deigiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukandaki standart ve yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde Snemli bir etki yaratmayacag goriigiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uvygulamr ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008°den itibaren SPK’ nmn Seri: XI, No: 29 sayih teblifini uygulamaya baslamas,
kargilagtirmals finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur,

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yainizea bir doneme iligkin ise, degigikligin yapildi§a cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinm belirlenmesinde dikkate almacak
sekilde finansal tablolara yanstilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2012 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamgtir.

Bagaran Mas Bagimswz Denetim ve
Serbest Muhaebecl Mall Milsaviriik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AfT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gbsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi ili¢ aydan daha kisa olan yatirimlar
icermektedir (Dipnot 6).

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarn simiflandinlmasi, yatirimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagh olarak
belitlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligm smiflandinlmasim ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farky Kdr/Zarar'a Yansutlan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansai
varbklar” ile ilk kayda almma sirasinda “Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”.

Alim satim amagh finansal varliklar piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kir saglamaya ySnelik bir portfSyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda almmalarini izleyen dénemlerde gergefe uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak islem goren alim satim amagh menkul degerler borsa
fiyat: ile islem gormeyenler veya islem gérdiigl halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir dl¢iide diigitk olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'min (“TCMB”)
acikladigx gosterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak deferlendirilmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amach finansal
varhklardan kazamlan faizler faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kéar paylan temettil gelirleri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla gergege uygun deger fark: kédr/zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar: bulunmamaktadr.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varhkiardir.
S8z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay: miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram ySnterni” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dénem iginde ayrilan karsihikiar o dénem gelirinden dusulmektedlr Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayit ir, Daha énce ik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan ozel karsilik Ry TErdened

yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrunlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosuilann
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ifk olarak
elde etme maliyeti fizerinden kayda alinmakta ve kayda almmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oram yontemi” kullamlarak iskonto edilmig bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aratik 2011 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlan
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varhklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar™ ve
“Gergepe uygun deger farki kir/zarara yansiilan finansal varliklar” diginda kalan finansal
varliklardan olusmaktadur,

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflanan borglanma senetleri kayda almmalarini takiben
gergege uygun degerle degerlenmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibanyla satilmaya hazir finansal varliklan
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diigiikligi

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglannin “Etkin faiz (i¢ verim) orant yontemi” ile
iskonto edilmek surctiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarmin defter degerinden diigiik olmas: durumunda s6z konusu
finansal varhgin zafiyete ugradig: kabul edilir. Finansal varhklann zafiyete uramasi sonucu olusan
deger diisiikliigii icin karstlik ayrilir ve aynlan kargilik gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklarm ilk kayitlart elde etme tutarlan ve varlifin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug malivet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alimmalanm izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defier azalislarmn diisilmesinden sonra kalan tutariar
fizerinden degerlenmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve
Serbest Muhadebeci Mali Miigavirlik A.S.
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(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL”} olarak gisterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri fizerinden tahmin edilen faydalhh &miirler esas
ahnarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili
faydal: dmiirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydah omiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%50 2-5yil
Diger maddi duran varhklar %10-%33 3-10 yil

Maddi duran varliklarn elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varhgm net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varhiklarm hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli dilzeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varh$a yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatinmm harcamalar, maddi duran varlifin  maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligain faydali mriinii uzatan, varh@mnm hizmet kapasitesini
artiran, iirefilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarm ilk kayitlarn elde etme tutarlarn ve varlifin kullamlabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diigiilmesinden sonra kalan
tutarlan iizerinden degerlenmekiedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dofrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 11).

Cahganlara saglanan faydalara iliskin karsil:kiar

Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yitkiimliiliklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara iliskin Titrkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiktimlerine gore muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Cahganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda simiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut I kanunlarna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve I3 Kanunu’nda
belirtilen davranslar digindaki sebeplerle igine son verilen caliganlara belirli bir toplu &deme
yapmakla yitkiimliidir. Kidem tazminati karsihgi, bu Kanun kapsammda olusmas: muhtemel
yitkiimliilitgtn, belirli aktiieryal tahminler kullamlarak buglinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 13).

Bilango tarihi itibariyla ayrilan kidem tazminati karsilig 2011: 2.067 TL),

kullanilmamuis izin karsiligx 70.454 TL (31 Aralik 2011: 73.4f4 T[i‘ﬁ@g:mmm‘fﬁmmméﬁfﬁm
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Timn tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargihiklar (devam)
Sarta baglh yiikiimliiliik ve varhklar

Karsiliklar, $irket’in hesap donemi itibaryla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliliigii olmasi, bu
yitkiimliiliigiin verine getirilmesi igin bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve futar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklegip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilitkler ve varhiklar finansal tablolara déhii edilmemekte ve sarta bagh
yitkiimliilitkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tanmmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina g&re muhasebelegtirilmektedir. Gelir, hizmet safislarnm
faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, iriinle ilgili risk ve faydalarm
transferlerin yapilmig olmast, gelir tutanmin giivenilir gekilde belirlencbilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin iiyelere akmasmimn muhtemel olmas: iizerine alman veya almabilecek bedelin
makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimr. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve
iskontolardan netlenmis hali ile gdsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasmna gére
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

Yabanc: para islemleri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu TCMB’ nin ddviz alig kurundan Tiirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmigtir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net kann ilgili dénem iginde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine boliinmest ile tespit edilir (Dipnot 23).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirtik AS.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Liras (“TL”) olarak gosteriimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamy)
Vergi varhk ve yitkiimliiliikleri
Cari vergi:

Donemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yilkitmltiliigi, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir (Dipnot 22). Cari dnem vergi yiikiimlilliigii, dSnem karmn vergiye tabi olan kismm
iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yitkiimliiliigiinii ve
geemis yillardaki vergi yitkiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas: veya
s06z konusu varbk ve yiitklimliiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhn veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine Hiskin
Titrkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 127} hilkiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelegtirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiriirlikteki vergi mevznati uyarmca bilango tarihi itibariyla
gegerli bulunan yasalagmg vergi oranlan kullam!maktadir.

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirker, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadsr.

Onemli gegici farklar, personel prim karsihigi, kidem tazminat, gider recaskontlar:, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasmdaki farklar ve izin kargiliklarindan ortaya gikmaktadar.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artimuna iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam &denmis sermaye igerisinde smiflandimlmaktadir. $irket ortaklarina dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandi dénem igerisinde Sirket'in finansal tablolarma borg olarak
kaydedilir.

Nazkit akimlarimn finansal tablolara yansibhimasi

Nakit akim tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarim dikkate almugtir (Dipnot 6).

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu fiyeleri, aileleri ve kendileri

tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunujan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul

edilir (Dipnot 24). :erbest !tl::shasebed Mali Miipviv:lika.s.
& member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (Devam)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agtkilanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayum igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Varlhiklarda deger diigiikdiigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybna dair
gostergelerin varhigs agisindan incelenir. Bir varh@m kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikliigii kargilifi aynlir. Yerine koyma degeri, varlifin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kollamim degeri, varhgm siirekli kullamim sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamim omrii sonundaki satig degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda agiklanan varhk ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlan yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da ddhil olmak iizere séz konusu tahmin ve
Kararlar, Yonetim’in deneyimine ve difer etkenlere dayanmaktadir, Ydnefim, ayni zamanda
tahminlerden ayrn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir, Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
taginan varlik ve yikiimliliiklerde énemli olgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhifimn taminmase: Ertelenmis vergi varliklan, séz konusu vergi yararimin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plant ve bundan sonra

gikarilan tahminlere dayanir. s plani, Sirket’in kogullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir.

3 - ISLETME BiRLESMELERIT

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2611; Bulunmamaktadir),

4 - IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in ig ortakhg bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadar).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasas: faaliyetleripdé—buluadufuanda —Dbiliimla
raporlamay1 gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cofirafi bslge bulunghmakiadli. vas Mm‘fﬁk AS.
a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”} olarak gosterilmigtir.)

6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Bankalar
- Vadesiz mevduat 143.601 76.139
- Vadeli mevduat 29.613.269 32.016.607

29.756.870 32.092.746

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay: agsagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Yade 30 Haziran 2012
TL % 7,70 2 Temmuz 2012 28.024.045
TL % 5,00 2 Temmuz 2012 1.589.224

29.613.269
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2011
TL %00,05 3 Ocak 2012 29.318.874
TL %5,00 2 Qcak 2012 2.697.733

32.016.607

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diigiilerek gésterilmektedir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 29.756.870 32.092.746
Faiz tahakkuklar (12.372) (819)
29.744.498 32.,091.927

7- FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2012 tarih itibartyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Bagaran Nas Bagymaiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavidik ALS.
amember of

PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gbsterilmistir.)

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 3.639.255 924.531

3.639.255 924.531

Ticari borglar
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Diger ticari borclar 936 901

936 901

9- DiGER ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli diger alacaklar
iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 836.399 75.779
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
844.395 83.775
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatiar 372.187 405.653
372.187 405.653
Diger bor¢lar
ftiskili taraflara diger borglar (Dipnot 24) 2.804.307 886.873
2.804.307 886.873
Bagaran Nas Bagamsiz Denetim ve
Serbest Muhadebeci Mali Mitgavirik A.S.
& member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tork Lirast (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuiler duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2012 198.128 20.411 33.263 251.802
flaveler 5.040 - - 5.040
30 Haziran 2012 203.168 20.411 33.263 256.842
Birikmig amortisman:
1 Ocak 2012 (81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
[laveter (19.947) (2.652) (1.745) (24.344)
30 Haziran 2012 (101.628) (6.435) (29.988) (138.051)
Net defter degert 101.540 13.976 3.275 118.791
Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2011 79.246 4.679 33.263 117.188
llaveler 118.882 15.732 - 134.614
31 Arahk 2011 198.128 20.411 33.263 251.802
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2011 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
Tlaveler (17.041) (1.532) (6.743) (25.316)
31 Arahk 2011 (81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
Net defter degeri 116.447 16.628 5.020 138.095
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Miigaviriik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S,

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gostetilmistir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2012 508.227
[laveler 41.205
30 Haziran 2012 549,432
Birikmis itfa payn:
1 Ocak 2012 (314.202)
[laveler (47.412)
30 Haziran 2012 {361.614)
Net defter degeri 187.818
Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2011 299.069
Ilaveler 209.158
31 Arahk 2011 508.227
Birikmis itfa pay:
1 Ocak 2011 (220.427)
[laveler (93.775)
31 Arahk 2011 (314.202)
Net defter deperi 194025
Bagaran Nas Bafimsiz Denerim ve
Serbest Muhaebeci Mali Mijgavirik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorikis "2 4)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutariar, Tlrk Liras1 (“TL"} olarak gésterilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almis
oldugu teminat mektuplarinin dékiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) (¥) 352.950.000 352.950.000
IMKRB’ye verilmek iizere alinan (iglem teminat bedeli) 4.027.000 3.004.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem terminat bedelt) 1.728.900 1.648.900
Diger 036 936

358.706.836 357.603.836

(*) Bankalara verilmek iizere ahnan yabanc para teminat mektuplarmm bilangodaki degerleri kayitlara alimg
tarihindeki kurdan gevrilmis TL tutan olup, yabanci para teminat mektuplariun 30 Haziran 2012 tarihli kur
ile degerlenmiy TL degerleri ile Ttk Lirasi teminat mektuplarmm toplam tutarlart 541.950.000 TL
{31 Aralik 2011: 566.670.000 TLY dir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla aleyhine agilmig davast bulunmadigindan finansal tablolara
dava kargiligy yansittilmamgiir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli
Odenecek prim ve ikramiye kargihklan 3.547.358 4.216.401
Kullanilmamusg izin kargiliklart 70.454 73.454

3.617.812 4.289.855

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar ¢ergevesinde gerceklesmigtir. Caligan profilini yitksek
tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kigileri istthdam etmek ve kurumda tutmak adina 2012 yilinda da
girketin ana ortaf Merrill Lynch Yatirmm Bank A.$.’nin uyguladif stratejiler takip edilmigtir. Ayrica
agagida bahsedilen diger dinamikler de g6z 6niinde bulundurslmustur.

Ayrica Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan boyle de
uygulanacak iicret politikalars da 1 Ocak 2012 tarihinde yilriirliige giren lcretlendirme komitesi
caligmalan ve iicretlendirme politikalan gergevesinde yazil: ve resmi bir hal almustir. Tiim bu galisma
ve analizler 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu’na raporlanacak bigimde
sekillendirilecektir.

Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhadebecl Mali Migavirlik A
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilidi 2 \)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tirk Lirast (*TL") olarak g8sterilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Uzun vadeli
30 Haziran 2012 31 Arakk 2011

Ktdem tazminat1 kargilsgs 3.633 2.067

3.633 2.067

Kidem tazminati kargilif agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadsr.

Tiirk fs Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20) yilm dolduran ve emeklilifini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere ¢ajrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminatr demekie
milkelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gegis siireci maddeleri gikartilmigtir.

Kidem tazminati yikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsib@n calisanlarin  emekliligi halinde &Sdenmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. :

TFRS, Sirket’in kidem tazminatr kargilifini tahmin etmek igin aktiler deferleme ybntemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yikimliiligiin hesaplanmasinda agafida yer alan
aktiler 6ngoriiler kullamlmgtir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

% %
Iskonto oram 3,00 4,66
Emeklilik olasith@ina iligkin sirkiilasyon orami 85,97 83,42

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2012 tarihi
itibartyla 2.917,27 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile simirlandirilmistur.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir, Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmig gergek
orami gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilifl, kidem tazminati tavami her alth ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.033,98°dir (1 Temmuz 2011:
2.731,85 TL).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhesebeci Mali Midgavirlik A-§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
21 Tetafindan Gordldg 2\)

wpurn _ OH 1L




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsihigmin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 yillan igindeki hareketleri asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Dé&nem basi bakiyesi 2.067 6.402
Cari dénemde &denen tutar/ konusu kalmayan kargiliklar (1.095) (5.123)
Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 2.661 788
- Hizmet maliyeti 2.581 751
- Faiz maliyeti 80 37
3.633 2.067
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Diger dénen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 161.512 23.858
Personele verilen avanslar 31.593 8.267
193.105 32.125
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 886.457 807.042
Diger borg ve gider tahakkuklar: 279.655 318.223
1.166.112 1.125.265

15 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarthlerinde ¢ikarimig ve &denmis sermaye tutarlar defter
degerleriyle asafidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Baok A.S. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam ddenmiy sermaye 100,00 2.000.000 100,00 2,600.000
Sermaye diizeltme farklar 3.058.178 3.058.178
Toplam serthaye Basaran Nes Bafmsiz Denetin ve 5.058.178 5.058.178
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE A{T

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttin tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL”) olarak gsterilmigtir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklar: 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gbre diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki ttarlar1 arasindaki fark: ifade
eder.

Sirket’in 30 Haziran 2012 itibartyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2011: 2.000.000 adet)
hisseden clugmaktadir. Hisselerin itibari deferi hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2011: hisse bagi
1 TL). Imtiyazli hisse ya da pay smnifi bulunmamaktadsr.

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti kararinda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayih

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi fizere $irket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1.625.000 TL arttinlarak 2.000.000 TL’ye ¢ikarilmgtor.

30 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da, incelenen bilange sonucunda, kanunen ayriimasi
gereken yasal ve diger yedekler ayriidiktan sonra, 2011 kdrndan 6.417.270 TL, 2010 olafaniistil
yedeklerinden 3.852.730 TL olmak iizere toplam 10.000.000 TL'nin kér payr olarak Sirket
hissedarlarina paylari oraninda 31 Arahk 2012 tarihine kadar Yénetim Kurulu’nun uygun gorecegi bir
tarinte dagtilmasma oy birligi ile karar verilmis olup, kar dafitii 10 Nisan 2012 tarihinde
gerceklestirilmigtir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kardan aynimyg kasitlanmmg yedekler

Yasal yedekler 2.377.779 1.277.778
Statii yedekleri 19.511 19.511
2.397.290 1.297.289

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye
ayrihir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, $irket’in Sdenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise
ddenmig sermayenin %35’ini agan dagitilan karn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler Sdemmis sermayenin %50°sini gegmedifi siirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas) miimkiin degildir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Gegmis yillar karlar/(zararlan)

Olaganiistii yedekler 10.342.409 13.662.017

10.342.409 13.662.017

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhadebeci Mali Migavidik A.§.

a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - I Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Hizmet gelirleri
Hisse senedi aracilik komisyonlar 5.990.702 8.843.305 2.125.755 3.826.114
VOB aracilik komisyonlar 3.612.022 - 1.149.690 -
Diger hizmet gelirleri 10.120.308 3.057.595 5.344.073 1.227.019
19.723.032 11.900.500 8.619.518 5.053.133

17- ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI§ VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Genel yonetim giderleri 9.197.141 5.830.668 4,162.492 2.854.396
Pazarlama satis ve dafitun giderleri 309.575 126.688 146.166 56.638
9.506.716 5.957.356 4.308.658 2.911.034
18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Personel iicret ve giderleri 6.027.464 2.967.912 2.513.541 1.484.942
Vergi, resim ve harg giderleri 839.374 594.363 457.828 232.012
Veri transfer ve data hath giderleri 647223 513.247 309.407 279.127
Bina ortak giderlerine katilim 453.600 583.080 226.800 291.540
IMKB ve borsa pay1 giderleri 309.575 126.688 146.166 56.638
Komisyon ve diger hizmet giderleri 301.677 317.175 152.743 160.425
Ulagim ve seyahat giderleri 273.381 163.382 145.546 55.295
Operasyonel kira gideri 126.782 115940 66.195 60.078
Denetim ve miigavirlik giderleri 126.473 141.859 59.673 66.340
Bakim onarim giderleri 76.351 72.806 39.493 47.488
Kanunen kabul edilmeyen giderler 59.160 67.507 32.244 19.191
Uyelik ve aidat giderleri 54.842 46.673 30.165 25.384
itfa paylan {Dipnot 11) 47.412 45277 25.000 22.819
Bina gideri 25.152 28.787 11.993 14.061
Temsil ve agiirlama giderleri 23.783 22272 19.769 12.296
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 24,344 11.371 12.865 6.560
Haberlesme ve bilgi iglem giderleri 11.284 18.614 5.257 7.736
Kidem tazminatt kargiligt i.566 1.671 1.566 1.671
Diger giderler 77.273 118.732 52402 67.431
9.506.716 5.957.356 4.308.658 2.911.034
Ragaran Nas Bafunsia Denetim ve
Serbest Muhasebéci Mali Mitgavirik A§.
amember of
24 PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorildd ~2AJ

2|1

tseantuit. Tarth



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tara tutarlar, Tlirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

19 - DIGER FAALIVETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan
kargilik gelirl 333.882 110.980 236.250 107.858
Diger gelirler - 124.332 - 123.799
333.882 235.312 236.250 231.657
Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla diZer faaliyet giderleri 948 TL’dir.(30 Haziran 2011; 2 TL).

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Hagziran 2011
Faiz gelirleri 1.423.509 1.007.670 673.666 621.677
1.423.509 1.007.670 673.666 621.677
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Kambiyo zarar 16.009 10.368 15.383 -
Faiz giderleri - 248.428 - 183.497
16.009 258.796 15.883 183.497
22 - VERGI VARLIK VE YUK{MLULUKLERI
30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
Cari kurumlar vergisi kargilif 2.368.439 2.613.427
Pesin ddenen vergi ve fonlar (1.190.027) (1.800.336)
1.178.412 813.091
Bagaran Nas Bafmsiz Denedim ve
Serbest Muthasebect Maki Migavirlik A.§.
amember of
25 PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirast (“IL”) olarak g8sterilmigtir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGiI VE DUZEYi
(Devan)

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamgtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger digiikliigiine tabi tutulan varhik bulunmamaktadir. Buna ilaveten §irket’in bilango dig: kredi
riski iceren unsurlann ve vadesi gegmis ancak defer diglikliigine uframamis varlhklan
bulunmamaktadir. Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsildt sorunu yasamamigtir.
Bilanco tarihi itibartyla vadesi gegen alacag: bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

ii. Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanminin diigiiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak meveut ve muhtemel yikiimiiiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini ySnetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yitkiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev nitelifinde olmayan finansal
yikitmliiliklerin 30 Haziran 2012 ve 31 Arahik 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
alkamlannin sézlesme sirelerine gore kalan vadeterine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012
Defier 3aya 3-12ay 15yl Sdzlesme uyarinca
defieri Vadesiz kadar arasi aras1 nakit ¢ilaglar toplam
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari borglar 936 936 - - - 936
Diger borglar 2.804.307 - 2.804.307 - - 2.804.307
Toplam yitklimlillikler 2.805.243 936 2.804.307 - - 2.805.243
31 Arahk 2011
Defter 3aya 312ay 15yl Sizleyme uyarinca
deperi Vadesiz kadar arasi arast nakit aikiglar toplam
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari borglar 901 901 - - - 9
Diger borglar 386.873 £86.873 - - - 886.873
Toplam yilkiimlilikier 3387.774 887.774 - - - 887,774

iii.  Piyasa riski agklamalary

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango digt hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
rigklerdir.

a.  Ddviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilitkler ve bilango disi yﬁkﬁmluluklere Sahlp olma durumunda ortaya

gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski den 2012 tarihi
itibartyla déviz pozisyonu tasimamaktadir (31 Araltk 2011: BulufimamGRERIi: me8mes Senesm as.
amember of
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Tarafindan Goriild{ 1\_}

Istanbul, Tarih 0 -)’/ 1 L




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosteritmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYQ
(Devami)

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, finansal varhigim faiz oranlan degigtik¢e piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 30 Haziran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibarryla Sirket’in tiim finansal varlik ve
yikiimliilikklerinin sabit faiz oranli olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibarryla faiz oranlarmdaki
degigim kir veya zaran etkilenmemektedir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun deferleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarn gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agsafidaki ySntem ve varsayimlar kuilanilmigtir:

i. Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak fizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin defier degerlerine yaklagtifs
varsayilmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in portfoyiinde bulunan finansal varliklar ve yitkiimlilliklerinin gergege uygun degerleri ve
kayitli degerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kayith degeri Gergefie uygun Kayith degeri Gercefie uygun
deffer degier
Nakit ve nakit benzerleti 29.756.870 29.756.870 32.092.746 32.092.746
Ticari alacaklar 3.639.255 3.639.255 924.531 924,531
844395 844.395 83775 83.775
936 936 901 901
2.804.307 2.304.307 386.873 $86.873
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") ofarak gdsterilmigtir.)

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in &z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinn % 50°si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidil ile alm satimi faaliyeti igin, alim satim
aracihif faaliyeti igin sahip olunmast gereken 6z sermaye tutarmin % 507si,

¢}  Portfy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satum aracilif: faaliyeti igin sahip olunmas: gereken 5z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatnm damgmanhgi faaliyeti igin, alim satim aracilif faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinm % 107u,

Bu kapsamda, Sirket ahm-satm aracilipi, yatinm damigmanhg, halka arza aracilik ve portfoy
yoneticiligi faaliyetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 1.670.000
TL’dir (31 Aralik 2011: 1.636.000 TL).

Seri: V No: 34%iin 8. maddesine gre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip oldukian
yetki belgelerine tekabiil eden asgari oz sermayeleri, Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklan ve
degerleme giininden Snceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilifi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Bagaran Nas Bagimsez Denetim ve
Serbest Muhadebedh Mali Mitgavidik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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