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I- GENEL BiLGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A5 nin ara dénem faalivet raporu 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
dinemine iliskin bilgi ve degerlendirmeleri yansitmaktadir,

Sirketin ticaret fmvam Merrill Lynch Menkul Degerler A5 dir. Sirketin ticaret sicil numarasi 358971
olup tescil edilmig adresi Kanyon ofis blofu, Kat:11 Bilyikdere Cad. No:183, 34394 Levent,
Istanbul*dur. Sirketin internet adresi hitp://'www. mlmd.com.irdir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedigimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler girketi.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., diinyadaki lider finansal kuruluslardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
aym  dogrultuda, dinyadaki en iyi finansal hizmetler girketinin  bir parcasi olmaktir.

1.2 Sirketimizin Degerleri:

Asafidaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandifimizi ve milgterilerimiz, hissedarlarimie,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilegim igerisinde olmayi amagladifimizi temsil etmekiedir.

Musterilerimizin ve Hissedarlanimizin Beklentilerini Kargilamak: Bireylerin, kurumsal miigterilerin ve
kurumsal vatnmeilanm finansal isteklerini karsilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir sekilde harcket
etmenin siirdiiriilebilir bir vzun dénem performansi getirecegi inancindayiz.

Takimimiza Gitvenmek: Tiim kurumsal yapiyt bizi olugturan unsurlara ulagtrmak igin hep birlikte
diinya ¢apinda galismaktayiz. lliskilerimizde tutarl ve anlagilir olmak igin ¢abalamaktayiz.

Calisanlanin Gliclinil Sahiplenmek: Aramizdaki diiglince, tarz, kiiltiir, etnik ve tegrlibe farkhhklanna
deger veriyoruz, Farkhliklarm ve birlikieliklerin faaliyetlerimiz igin ivi oldugunun ve sirketimiz
giiglendirdiginin farkindayiz.

Sorumluluk  Sahibi Olmak: islemlerimiz ve kararlanmizin insanlarin yagamlarim etkilediginin
farkindayiz. Disiplinli bir risk ynetimi ve dogru olani yapma hususunda kendimizi sorumlu

gorilyoruz.

Firsat Yaratmak: Biz, kendimizi; miisterilerimiz, toplumumuz, hissedarlanmiz ve kendimiz igin daha
ivi bir gelecek varatmak amacivla potansiyelimizi kullanabilmek igin birbirimize yardim etmeye
adivoruz.
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

irketimizin stratejisi katma defer yaratarak, saghkl ve striidiiriilebilir bir bilytime saglamaktir.
Stratejimizin teme| bilesenleri agagdaki gibidir:

Stratejimiz, milgterilerimizin etrafinda gekillenmektedir ve miisterilerimizin finansal hayatlarini ve
faaliyetlerini en saghkh sckilde sirdirebilmeleri amacivla milsterilerimize diger finansal
kuruluglardan daha ivi hizmet sunmakuir.

Kurumumuz Calisma likeleri, girketin stratejisini basarmaya yénelik gostergelerdir ve isletmemizi ve
bilangomuzu nasil yénetecegimiz konusunda vol ghsterir.

-Mibsteri odakh olmak

Migteri odakh olmak, sirketin, migterilerin finansal ihtivaglanm sorunsuz ve verimli bir sekilde
yerine getirmesini salayan bir isletme modeli olusturmakla ilgilidir, Is, misterilerimizin bakig
agisindan tasarlanir ve gahganlarn, miisterilerin ne istedigini, sirket hakkinda ne distindiklerini ve
girketin sundugu hizmetleri nasil degerlendirdiklerini anlamalan saglanir. Misterilerin ihtivaglarm
yerine getirmek igin degerli teklifler ve triinler olusturup onlan sirket genelindeki yetenekli galisanlar
araciligivla sunarz,

-Calgmak igin en ivi ver olmak

Kurumumuz, insanlann dikkatini ¢eken, takim arkadaslarimizin stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldufu ve potansiyellerinin tamamimi sergileme firsati buldugu; cesitlilife ve insanlarin birbirivle
uyumlu galismasina deger verilen ve bunlann tegvik edildigi, calizanlann is, vasam ve aileyi dengede

tutarken bagaril olabildikleri ve ddiillerin sonuglara dayandi@ bir isveri clmaya ugrasmaktadir.

-Riski ivi yiinetmek

Kurumumuzda, risk yonetimi isini vapivoruz. 2010°dan beri, risk yinetimi killtliriimiizid Snemli
dlgiide geligtirdik. Tiim igletmeler genelinde risk istabimiza iliskin net bir anlayis gelistirdik. Bu
anlayista yedi nemli kategori bulunur: kredi rigki, pivasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu yil sirket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasim gelistirme
konusuna dzellikle vurgu yapiyoruz. Son olarak, sorumluluk konusunda eminiz- tiim galiganlarmiz,
bir endigeleri varsa onu gekinmeden agikga sivleme yilkiimliliklerini bilir ve bunu tesvik etmek
bizim killtirimilziin  bir pargasidir. Riski iyi bir sekilde voneterek, firmamzi glglil tutar,
milsterilerimizin hedeflerine ulasmalarma yardimer oluruz.

~Verimliligi ivi vénetmek

Verimliligi iyi yonetmek, operasyonel milkemmellik igin caba sarfetmeyi ve sistemler insa ederek
migterilerimize hizmet verirken milgteri hizmetleri, risk yGnetimi ve diger kritik iglevleri destekleyen
teknolaji ve operasyon alanlaninda * bir geyi tam istenildigi sekilde vapma™ tashhiidin ifade eder.

-Saglam bir bilango inga etmeye devam etmek

Kurumumuz tiim paydaglarna kars - misgteriler, hissedarlar, ¢alisanlar, topluluklar ve genis ekonomi-
ckonomik déngiilerin igerisinde yol gistermeye vetecek kadar mali agidan gl olma vilkiimliiligi
vardir. Saglam bir bilango ile, girket, beklenmeyen ekonomik olaylan atlatmak ve miigterileri ve
ekonomiyi desteklemeye devam etmek igin konumunu sajilama alacaktir. A v
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.$. Organizasyon Semas

] = =i

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye pivasasi faaliyetlerinde bulunmak fizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.$. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaaniisti genel kurul karan ile, Tat Menkul Degierler A S.'nin
dinvant, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralk 2006 tarihi itibaryla gergeklesmistir. Satig Gncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.nin (eski tnvam ile Tat Yatinm Bankas1 A.5.)
(“Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayill karan ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun | Aralik 2006 tarih ve
B.02.1 SPK.0.16-1889 savil izin karan gerefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur, Aym tarihte Banka'nm, Sirket'in % 99,947 ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket'in
dolayli olarak ortaklik yapisi degismigtir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen difier iligkili girketlerce satin alinmighir. Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayili yazisina
istinaden Sirket'in ana stizlesmesindeki sermayeye  iligkin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmighr. e e
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1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri (Devami)

249 Cicak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket Sdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
sdenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL've aritinlmisbr. Sermaye artiyi sonrasi Banka'nin

Sirket’teki ortaklik pay: %299.99 olmugtur,

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortags Memill Lynch
Yatiim Bank A.S.'nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Ine."n
nihai ortafi Mermrill Lynch & Co. Inc.'i satn almigtir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.$. nin ve ana ortak Memill Lynch Yatmm Bank A.5.nin dirck
hissedarhik vapisinda bir degisiklik olmamyg, Sirket'in dolayh olarak ortaklik yapis: degismistir,

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana
ortag Banka'nin ortakhk yapisi agagidaki sekilde degismigtir.

I, Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka'daki dogrudan payinim %500, 999992 den

%%0'a dilgmesine
2. Bank of America Global Holdings, LP"nin Banka'da %:99,999992 oranmnda dogrudan pay suhibi

olmasina
izin verilmistir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana orta@r Banka'nin ortakhk yapis: agafdaki

sekilde degigmistir.

1 Ekim 2013
____ Hissedarlurin Ads (hlenmis Sermaye e
Bank ol Amerlca Glebal Holdings, LEP 49,999 904 0. 0a0003
Merrill Lynch Intermational Incomarated 0,001 [, 0002
Merrill Lymch Group Holdings 1, 1.1..C 0,0l 0, (02
sderrill Lymeh Group Holdings [, TL.C LT 01,0002
0,001 RE UL

Merrill Lynch Group Haldings M1, L.L.C

Ayni yapilandirma iglemlerine bagh olarak, | Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A5 nin. hissedarlik vapisinda gergeklestirilen degigiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.'in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.§"de herhangi bir pay: kalmamig olup, Merrill Lynch International
Incorparated %0,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Deierler A5 nin yeni hissedar

olmustur.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen veniden yapilandirma

vapis1 agafdaki sekilde defigmigtir.

islemleri neticesinde, Sirketin ortaklik

1.6 Merrill Lynch Menkul Degierler A.S. Hissedarhk Yapisu:

%ol Sovad Ticaret Dovani

Pa

Bin YTI

Chlemimbs
Pavkar
Itim % 1L

l.]-_1|.,'|III|I'I|I|':¢
e lare

L. Merrill Lynch Yaturim Bank ALS. 1999 80 00 9000 | 1.999.80

2. Merrill Lyneh International Incorporated | 0.05 0,0025% | 0,05

3. Merrill Lynch Group Holdings [, L.L.C 0,05 0,0025% | 0,085 E
4. Merrill Lynch Group Holdings (1, L.L.C 0,05 0,002 5% 0,05 .
5. Merrill Lynch Group Holdings 1L L.L.C 0,05 0,0025% 005 #

Sirketin 31 Aralik 2013 tarih itibariyla imtiyazh paylan bulunma
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2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR
2.1 Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yénetim

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla girketin - Yonetim Kurulunda ver alan bagkan ve iiyelerin vetki
simirlary ve gbrev siirelert asafidaki sekildedir:

Cadirevye dlanma

Lwrihleri Ritks tarihi
Yietim Koaralo Baskam Berat Elit Bilgi Zapporoli | 28 Evliil 2012 28 Eviol 201 5
Yiinetim Kuruln Oyvesi Banu Merve Cobanoglu | 28 Eylal 2012 28 Byl 2015
Yiinetim Kural Uyes| Miige Tarmao 28 Eylol 2012 28 Eylul 2015
Yihmetim Kuralo Uyes Hakan Caglar 28 Eylol 2012 28 Eylol 2015
Yiinetim Kurnlu Lyesi Hiseyvin Kelezoglu 28 Exlal 2012 28 Exlil 2015

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Denetgiler:

Caibreve atamimsi

tarihleri Bitis twrihi

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miksavirlik A5, 29 Mart 2013 29 Mart 2014

Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve lyelerin yetki simrlan ve gbrev siireleri asagidaki
kildedir:

Ieeril

. Yibmeticinin he

Unvam Lili=Savali Leiirevi Crdremim Darumu (vil)

Yilk=ek [Lisans
i l' - .
Berat EIif T |"Hdnlm:|1 MBA)
Yiomwetim kel Baghai Bilgi i S X
" it 3 kurulu Bagkam | {Brown University, =
Lapporoli ; - -
Economics and International
R.elationg)
_ Lisans
Yinetim Kurulu Uselerd Banu Meve Clye ! Genel {Bobson Colloge, 19
Cienel Miidiir (Cobanoflu Miiclilr Investments and
International Business)
Yiinetim Kurulu Uveleri Mitge Tanmict , Uhve -II:{.I:SI}‘:‘U iktisat) 17
il : : Lisans il
Yiinelim Kuruln Uyeler Hakan Cagl Uy '
inedins Kurola Uyveleri akan (aglar Y (Gazi Oniversitesi, Istaristik) 18 -
Yoksek Lisans
(Johns Hopkinsg Ekenomi)
! ; Hiseyin Yioksek Lizans
Yiinctin r Je -
iimetim Kurulu Uyeleri Kelezogly [ye | (Bilkent Exonomi) 18
Lisans
| PODTL Ekcmnomi) |
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2.2 Ust diizey yineticilere saglanan mali haklar

Jirket’in fist dilzey yineticileri tanumi Genel Midiir, Genel Midiir Yardimeisi, Teftis Kurulu ve
Birim Ydneticilerini kapsamaktadir, Ust diizey yéneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 31 Arahk 2013 tarihi itibartyla 7.438.324 TL (31 Aralik 2012: 5.626.178 TL) dir.

2.3 Yiinetim Kurulu ve Ust Diizey Yéneticiler Pay Bilgisi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri’nin Sirket'te sahip olduklari pay
bulunmamaktadir.

2.4 2013 Y1 Ana Sizlesme Degisiklikleri

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda Sirket esas siizlesmesinin 4, 6, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17,
18, 22 numarali maddeleri tadil edilmis ve 24 numaral madde eklenmis olup 29 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kuorul toplantesi ile kabul edilmistir.

3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Memill Lynch’in Tirkive Arastirma Bélimii 2013 yilinda  da basaril
¢alismalarina devam etmektedir. Tirkive Arastirma Bélimii, Bank of America Merrill Lynch’in
Gelismekte Olan Piyasalar Birimi'nin bir parcasi olarak faalivet ghstermektedir. Tiirkive Arastirma
Bilimil yurt igi ve yurt digindaki verlesik kurumsal yatnmerlara hizmet vermekie ve
gergeklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb. ) aktif rol almaktadsr.
Aragtirma Bilimilmiiz gergeklegtirmekte oldugu aragtirma ¢ahismalarina iligkin bilgi birikimlerini
yatimmeilar ile paylasmakia ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.

3.1 Sermaye Piyasasi Araclan

Sirket'in dinem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasas: araci bulunmamaktadir,
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLISKIN ONEMLI
GELISMELER

4.1 Sektiir, Sektiir i¢erisindeki Yeri ve Sats ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 dineminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK'va gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 savili Sermaye Piyasas:
Kanunun 31. maddesi uyaringa 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarah SPK Alm Satima
Aracilk Yetki Belgesi'ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracih§i™ faaliyetinde
bulunmaya veniden baglamisur, Subat 2007 den itibaren pivasa kosullarina bagh olarak menkul
kiymet alim-satim aracih faalivetleri devam etmektedir,

Sirket, 2013 yili oniki ayhk dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda aylik ortalama 2.632
milyon TL iglem hacmi yaratarak %a1.93lik piyasa paymna ulagmigtir. Sirketin yabanci yatinmeilar
adina yapilan alim-satim iglemlerindeki oniki ayhk dinemde ortalama piyvasa pay1 isc %9.68 olarak
gergekliesmis olup, oniki avhik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
vatirmetlar adina yaplan islemlerde sekidr ortalamas) lizerindeki konumunu korumugtur.

Sirket, dinem igerisinde Menkul Kiymet Pivasalarinda sadece milsterileri adina alim-satim iglemi
gergeklestirmis olup 2013 yili oniki ayhk donemde islem hacmi 31.582 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. (2012: 18,509 mio TL)

Aymi sekilde Vadeli Islem Pivasalarinda sadece miigterileri adina alim-satim iglemi gerceklestirmis
olup 2013 yili oniki ayhk dénemde iglem hacmi 3.584 milyon TL olarak gerceklegmigtir.
(2012:8.583 mio TL)

Sirketin 2013 vili oniki ayiik dénemde Menkul Kiymet Piyasalannda ve Vadeli islem piyasalannda
miisterileri adina yapmig oldugu ahm-satim islemlerinden dolayr elde ettigi hizmet gelin toplam
18.495 bin TL dir, (2012:15.860 bin TL)

Sirket'in 20 Ajustos 2007 wrihinde alinomg ARK/YD-225 numarali “Yatinm Danigmanligs Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alm, Agiga
Satis ve Odiing Alma ve Verme lglemleri Yapma izni” bulunmaktadir. Aynica, 17 Ocak 2011
tarihinde ahnmis ARK/TAASA-183 numarali “Tilrev Araclarm Alm Satumina Aracihk” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde almmis ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracihk”™ vetki
belgesi ve 25 Kasim 2011 tarhinde alinmig ARK/PY-273 numarali “Portfthy ¥ dneticilifi™ vetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket donmem igerisinde herhangi bir yatinm faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmanigtir,
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faaliyetleri ve pay oranlar ile davalara
iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir i¢ kontrol sistemi tesis edilmig olup, kontrollerin etkinligi l¢ Denetim
Birimi tarafindan sirekli olarak degerlendirilmekte ve tnemli hususlar fist ydnetim ve Ydnetim
Kurulu ile paylasiimaktadir.

2013 yalinm ikinci geyreginde ig Denetim Birimi tarafindan gergeklestirilen denetim neticesinde
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S."ye ait ana siireglerin ve kontrollerin diizgiin bigimde dizayn
edildifii ve etkin bigimde isledigi gorilmily olup, ig denetim raporu genel derecelendirme notu
“veterli” olarak belirlenmigtir.

Isletmenin dogrudan veva delayl istiraki bulunmamakta olup 31 Aralik 2013 tarih itibanyla
iktisap ettigi kendi paylar bulunmamalktadr.

isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup,
31 Aralik 2013 tarih itibarivla sirket yonetim organ fiyeleri hakkinda uygulanan idari veva adli
yaptinm bulunmamaktadir,

4.3 Genel kurul kararlan

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 2012 vilina ait Olagan Genel Kurul toplantis
29.03.2013 tarihinde yapilmistir, Alinan kararlann bir kismina agagida yer verilmektedir:

6102 Sayih Tiiek Ticaret Kanunu md.419/2 uyarmea 08.03.2013 tarihli 249 ve no’lu ydnetim
kurulu karari ile hazirlanan Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulunun
Calisma Esas ve Usulleri Hakkmnda Ig Yénerge kabuliine oybirligivle karar verilmigtir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bagimsiz denetim firmas: Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A5 nin (Pricewaterhouse Coopers Tiirkiye) Denetgi olarak
atanmasina oybirligi ile karar verilmigtir,

Sirket esas stzlegmesinin 4, 6,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 18, 22 nemarah maddelerinin tadili ve
Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 28.02.2013 tarihli ve 3299242-205.06.283 sayili piriigiintn 10,
maddesinde belirtildigi izere 24 numarali maddenin cklenmesinin kabulline oybirligiyle karar
verilmigtir.

Yisnetim Kurulu fiyelerine 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396, maddeleri tahtinda
gerekli is ve islemleri vapabilmelerine izin verilmesi hususu Genel Kurul'da oybirligi ile kabul
edilmistir,

4.4 Bafis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cergevesinde yapilan
Harcamalara Iliskin Bilgiler

Sirket donem igerisinde 100 TL tutaninda bagigta bulunmustur. (31 Aralik 2012: 5.425 TL)

=7 F

4.5 Merkezdis Grgiitler ) ;f’f &g

Sirket"in merkezdisi drgiitleri bulunmamaktadir,
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5- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yonetimi Politikalar

Sirket, faalivet konular nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski ve kredi riskine ve operasyonel
riske iligkin risk yonetimi politikalanna sahiptir. Sirket'in risk vinetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir,

irket’in meveut ana faalivet konusu menkul kiymet alim-satim aracilify olmas: nedeniyle 31
Arahk 2013 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadr,

Risk Yonetimi Birimi, Sirket milgterilerinin nakit yiikiimliiligiing yerine getirebilecek mali glice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, milsterilerin dogabilecek borglarim karsilar tutarda malvarlig
ve ddeme giled oldugu saptanmasina yardimei olan takas limitleri belirlemektedir, Takas limitleri
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onavlanmaktadir.

pirketimizde riskin erken saptanmasi ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; satislar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlihk, borglara kaynak oram ve benzeri konularda ileriye
diiniik riskler ve igletmenin risk vinetim politikalar bulunmamaktadir.

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirket'in, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayis: 15 dur.

Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklarina iliskin vilkimliliklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara lliskin Tirkive Muhasebe Standard” (“TMS 19™) hilkiimlerine izdire
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calbisanlara saglanan faydalara iliskin Karsihklar™ hesabinda
siniflandirmaktadir,

KGK'min 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen
TMS 19 giire Sirket’in kidem tazminat ylkiimliligi hesaplamalarinda akifieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktlleryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tfarihten sonra baglayan willik raporlama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu"nda “Diger kapsamh gelir” hesab
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'in “Gegis ve viiriirliilik tarihi” bagh@ altinda
uygulamamn gerive dbnilk baslamasina izin vermesi dolaysiyla Sirket ilgili raporlama
dénemlerinde olusan aktileryal kazang ve kaviplan “Diger kapsambi gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplar “Finansal durum™ tablosunda Ozkaynaklar
billimii altnda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin aktileryal kaviplar™ hesabi altnda
gtisterilmektedir,

Sirket, Tirkive'de mevcut I kanunlanina gére, emeklilik veva istifa nedeniyle ve s Kanunu'nda
belirtilen davramiglar digindaki sebeplerle isine son verilen gahsanlara belirli bir toplu ddeme
vapmakla vilkiimliidir. Kidem tazminati karsihfi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yikiimliiligin, belirli aktiierval tahminler kullamilarak buglinkii degieri fizerinden hegapia,nmakm VE—
finansal tablolara yansitilmaktadar. o
Sirket'in, 31 Arahk 2013 tarihi itibarivla avnilms kidem tazminatb L,Jﬁ#'?-'ﬁr ol

kullamlmamis izin karsihigi 109980 TL dir. _ , ‘ITk
f ".\// . nnu.t LT -
¥ E 5
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6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI (Devami)

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S."de uygulanan tcret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yaunm Bank A5 nin belirledigi uygulamalar gergevesinde perceklegmistir. Calisan profilini
vilksek tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2013
yihnda da girketin ana ortagn Memill Lynch Yatrim Bank A.$.'nin uyguladifi steatejiler takip
edilmigtir, Aynica agagida bahsedilen diger dinamikler de giiz Gniinde bulundurulmustur.

Tiirk Is Kanunu'na géire, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iliskisi kesilen veya emekli
olan, 23 hizmet (kadmlarda 20} yili dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 vasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere gagnlan veya vefat eden personeli iin kidem tazminat ddemekle
milkelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet
stiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir,

Kidem tazminat yitkiimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarts bulunmamaktadir.

Kidem tazminat kargih@ gahbsanlann  emekliligi halinde Odenmesi perekecck muhtemel
yilkiimliiliigiin buglinkil degerinin tahminiyle hesaplamr,

TFRS, Sirket'in kidem tazminat karsih@im tahmin etmek icin aktiler deferleme vintemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiskiimliligin hesaplanmasinda asagida ver alan
aktiter Gngoriiler kullanilmstir.

irket’ing 31 Arahk 2003 tarihi itibarryla emeklilik planlan bulunmamaktadir. Calizanlar toplu
stzlegmeli degillerdir.
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7- FINANSAL DURUM
7.1 2013 Diinemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A§. biinyesinde Subat 2007 den itibaren piyasa kogullarina bagl
olarak gergeklestirilen menkul kiymet aracilik ve alimvsatim faaliyetleri ile Vadeli Iglem ve
Opsiyon Borsast'nda tiirev iglemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

Sirket, 2013 yih oniki ayhk dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda aylik ortalama 2.632
milyon TL iglem hecmi yaratarak %ol 93"lik piyasa payna ulasmigtir. Sirketin yabanci yatirimailar
adina vapilan alim-satim iglemlerindeki oniki ayhk disnemde ortalama piyasa pay: ise %9.68 olarak
gerceklesmis olup, oniki ayhik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
vatinmeilar adina yapilan islemlerde sekitir ortalamas: tizerindeki konumunu korumustur,

Sirket, dinem igerisinde Menkul Kiymet Pivasalarinda sadece milsterileri adina alim-satim iglemi
gerceklestimis olup 2013 wil oniki ayhk donemde iglem hacmi 31.582 milyon TL olarak
gergeklesmistir. (2012: 18.509 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli islem Piyasalarmda sadece miigterileri adma alim-satim iglemi gergeklegtirmis
olup 2013 wil oniki ayhk donemde iglem hacmi 8.584 milyon TL olarak gergeklegmistir.
(2012:8.583 mio TL)

Sirketin 2013 vil oniki ayhik dinemde Menkul Kiymet Pivasalarinda ve Vadeli islem piyasalaninda

miisterileri adina yapmig oldugu ahm-satim islemlerinden dolayi elde ettigi hizmet gelini toplam
18.495 bin TL dir. (2012:15.860 bin TL)

Sunmakta oldugumuz ve sunmayi hedeflediimiz tim yeni hizmet ve faalivetierde amacimiz
pivasada dnemli bir oyuncu olmakur. Cahigma ve degerlendirmelerimizi yogunlagtirdiimiz hizmet
ve faalivet alanlarnin yam sira, Bank of America Memill Lynch olarak, iginde Tarkiye dahil gesitli
iilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler konusundaki aragtirma gahismalarimiz devam etmektedir.

Bir yandan misterilerimize sundugumuz iriin gegitliligimizi artirmays hedeflerken diger yandan
hizmet verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miigteri portfiyiini genisletmeyi hedeflemekteyiz.

Sirket 2012 yih performansma iligkin herhangi bir kar dagitimn gergeklestirmemiglir.
7.2 Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Bulunmamaktadir,
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31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR
{Bafimsiz (Bagimsiz
denetimden denctimden
Dipnot geemis) gegmis)
Referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Diinen varhklar 40.685.436 34.947.167
Nakit ve nakit benzerleri 6 39.700.602 32.484.689
Ticari alacaklar 9 £76.578 2387779
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 9 23 ST6.578 2.387.779
Diger alacaklar 10 T6.848 50,504
- fligkili taraflardan diger alacaklar 10, 23 68,852 42.508
- Diger alacakior i 7906 7.0
Pesin ddenmis giderler 5 25.057 21.846
Diger dinen varliklar 15 6.351 2349
Duran varliklar T.693.154 1.299.719
[Miger alacaklar 10 5.737.903 g45.012
Finansal yatirimlar 7 159.711 -
Maddi duran varliklar 11 218.692 184,696
Maddi olmayan duran varliklar 12 213.232 224.600
Ertelenmis vergi varligi 22 1.363.616 1.045.411
Toplam varhiklar 48.378.590 37.246.886
KAYNAKLAR
Kisa vadeli viikiimliilikler 9.167.740 6.664.150
Ticari borglar 9 o5 D36
Diger borglar 10 437520 680.546
- Hiskili taraflara diger borglar 10, 23 437520 AR 546
Dianem kan vergi yikiomliltigh 22 1.031.0d00 HH5 869
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 14 6.419.037 4.463.358
Diger kisa vadeli yitklimliilikler 15 1.279.188 853,441
Uzun vadeli yiikiimliilikler 6476 3257
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihklar 14 6476 3.257
Toplam Szkaynaklar 39.204.374 30.579.479
Odenmis sermaye l6 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 16 J.058.178 3.058.178
Kdrdan ayrilan kisitlanmig vedekler 16 2.397.290 2.397.290
Gegmis yillar karlan 16 23.124.011 10.342.409
Net dinem kan £.624.895 12.781 ﬁl.‘]l
Toplam kaynaklar 59i) / /‘_d@ﬁ
il ’|V,-“
o
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GECMIS 31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILLARA

AT KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

Dipnot
Heferanslar

1 Oeak -

31 Arahk 2013

1 Ocak -

31 Arahk 2012

STRDURULEN FAALIYETLER:

Sang gelirleri 17 28.672.332 29.727.271
- Esas faalivetlerden gelirler 17 18.495.406 15.859.682
_Hizmet stzlesmeleri gelirleri 17 10.176.926 13.867.589
BRUT KAR 28.672.331 29.727.271
Pazarlama, sahs ve dafiim giderleri (-) 18 i(1.120.831) (671.072)
Genel yonetim giderleri (-) 18 {19.059.551) (15.504.394)
Esas faalivetlerden diger gelirler 19 571.554 412.333
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 {2.535) {1.044)
FAALIYET KARI 9,061,969 13.963.094
Finansal gelirler 20 1.940,427 2.236.291
Finansal giderler 21 {3.407) {16.267)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 10.997.989 16.183.118
Siirdiiriilen faalivetler vergi gelir/gideri (2.373.004) (3.401.516)
- Cari dinem vergi gideri (-) 22 (2.691.299) (3.40].948)
- Ertelenmis vergi geliri 22 318.205 432
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 8.624.895 12.781.602
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR B.624.895 12.781.602
Hisse basina Kazang
{nominal defieri 1 TL) 0.043 0,064
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31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT
AKIM TABLOLARI
Dripnnt 1 Oeak - 1 Creak -
Referansiars 3 Aralik 2003 31 Aralik 2002
Faaliyetlerden safilanzn nakit akimy
Dianem nel kan B.624 855 12 THLGOZ
Diimem net kar ile mutabakatim snlamak
icin yapaban didzeltmeler;
Asmsoriisman ve itfa gidert e ilgili dieslmler 11,82 236350 135.239
Faiz pelirberi vie gaderler ile ilgli dikreltmeber 20 (1.90A42T) [2.236.251)
Vergi gider sl ilgili dizelimeler 22 237304 3400516
Cidenicek peim ikramiye karzliklar He ilgili diizeltmeler 14 $.3089,057 4,373.26%
Kullamikmamss izin karsabi e gl dieelimeler 14 108, 980 20.093
Oidenorek diger gider kargilixhan ile flgili diizefimeler 15 1335365 283420
Koadem taeminat kargihigs ile ilgili dikeelimeber 14 R b 1,190
Gelir tahakkuklan ik ilgili difizedtrmeler 1.510,2010 {1.da3 248)
isletme sermayesinde gergekbesen degisimler
fimcesd safilanan met nakil: 17574054 17388, TR
iliskili girketlerden alacaklardaki gralig ile ilgili dieelimeler 26,344 {33.271)
Diger alacaklnr ve dinen varhklardaki azaligiartg)
ile ilgili diveelmeler (5,430, 706) {365.314)
iskili sirketlere borglardaki (azaligharhg ile ilgili dilzelimeber (243.026) {206.127)
Miger borglar ve pider nhakkuklanndaki azalrg ile ilgili dozeimeler (4,73 350) {3.659.567)
Isletme sermayesinde gercekleyen dedisimler {10386 T3} (6.264.762)
Cidenen vergtler {1.659.531) (2735937
Twhsil edilen faiz 1.939 363 2237003
Faalivetlerden elde edilen nakit akislar 240,034 (498.934)
A, Isletme faaliyethorden elde edilen nakit akiglar: T.467.330 10.625.070
¥atwrim faalivetlerinde kullanilan nakit akimlari:
waddi ve maddi olmayan duran varlik alnlan 11,12 (254.2267 {232415)
Maddi ve maddi olmayan duran vislk gikaglar 11,12 LT i
B. Yatirim faalivetlerinde kullaminn net nakit {252,279} (Z3Z.415)
Finansal faaliyetlerde kullanidan nakit akimlary:
i:l-im:n Tt 6 - { DOLO0D0)
. Finansman faaliveilerinde kullamlan net nakit - { 10 0MW008)
Yabaneci para cevirim farklanmn etkisinden Gnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net arfis/{azalis) (A+B+C) 7215051 391658
D, Yabane para cevirim farkburin nakit ve nakit
benzerleri drerindekl ethisi -
Makii ve nakit benzerlerindeki net artigiaralig) (A+B+C+D) 7215051 32655
Ditnem bas nakit ve nakit benzeri defierler f 32484581 ool o0 )

Dinem sonu nakit ve nakit benzeri deferler

e
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1- GENEL BiLGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$'nin ara donem faaliyet raporu 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
dinemine iliskin bilgi ve defierlendirmeleri vansitmaktadir.

Sirketin ticaret invam Merrill Lynch Menkul Degerler A dir. Sirketin ticaret sicil numaras: 358972
olup tescil edilmis adresi Kanyon ofis blofu, Kat:|1 Biyiikdere Cad. No:185, 34394 Levent,
Istanbul'dur. Sirketin intermet adresi hitp://www,mimd.com.trdir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizvonumuz ne olmak istedigimizi tarif etmektedir: Dilnyadaki en iyi finansal hizmetler girketi.

Memrill Lynch Menkul Degerler A%., dinyadaki lider fingnsal kuruluslardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizvonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
aym dogrultuda, dinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketinin bir pargasi olmaktr.

1.2 Sirketimizin Degerleri:

Asafidaki 5 degier, birey ve takim olarak neye inandifimzi ve milsterilerimiz, hissedarlanmz,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilesim igerisinde olmayi amagladigimiz: temsil etmektedir,

Miisterilerimizin ve Hissedarlanmizin Beklentilerini Kargilamak: Bireylerin, kurumsal miigterilerin ve
kurumsal vatirmmeilarin finansal isteklerini kargilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir gekilde hareket
etmenin siirdiritlebilic bir uzun dénem performans: getirecegi inancindayiz.

Takimimiza Giivenmek: Tiim kurumsal yapiyr bizi olugturan unsurlara ulagtirmak igin hep birlikte
diinya capmda gahsmaktayiz. [ligkilerimizde tutarh ve anlagilir olmak igin cabalamaktayiz,

Cahsanlarn Giiciingi Sahiplenmek: Aramizdaki diigiinee, tarz, kidltlir, etnik ve tecrilbe farkliliklarnna
deper veriyoruz. Farkhihklarm ve birlikteliklerin faaliyetlerimiz igin iyi oldugunun ve girketimizi
gliglendirdiginin farkindayiz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Islemlerimiz ve kararlanmizin insanlarm  yagamlanm etkilediginin
farkindayiz. Disiplinli bir risk yinetimi ve dogru olam yapma hususunda kendimizi sorumlu

EOTUYOrUE,

Firsat Yaratmak: Biz. kendimizi; misterilerimiz, toplumumuz, hissedarlanmiz ve kendimiz igin daha
ivi bir gelecek yaratmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek igin birbirimize yardim etmeye
adiyoruz.

L LINCA |/
KUYDEGERLER A
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

Sirketimizin stratejisi katma deger yaratarak, saglikli ve sitriidiiriilebilir bir bllylime saglamaktir.
Stratejimizin temel bilesenleri asafidaki gibidir:

Stratejimiz, misterilerimizin etrafinda sekillenmektedir ve misterilerimizin finansal hayatlanm ve
faalivetlerini en saghikh sekilde siirdiirebilmeleri amaciyla milgterilerimize difer finansal
kuruluglardan daha iyi hizmet sunmaktir,

Kurumumuz Calisma [keleri, sirketin stratejisini bagarmaya yoinelik gistergelerdir ve isletmemizi ve
bilangomuzu nasil vinetecegimiz konusunda vol géisterir.

-Miisteri odakh olmak

Milsteri odakli olmak, sirketin, migterilerin finansal ihtiyaglanm sorunsuz ve verimli bir sekilde
verine getirmesini saflayan bir isletme modeli olusturmakla ilgilidir. I3, milgterilerimizin bakig
acisindan tasarlanir ve ¢absanlann, milsterilerin ne istediging, sirket hakkinda ne dilgiindiiklerini ve
sirketin sundugu hizmetleri nasil degerlendirdiklerini anlamalan saglamr. Milsterilerin ihtiyaglanm
verine getirmek igin degerli teklifler ve tirtinler olugturup onlar sirket genelindeki yetenekli calizanlar
aracih@yla sunarz.

-absmak icin en ivi ver olmak

Kurumumuz, insanlarin dikkatini geken, takim arkadaslarmmuzn stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldufiv ve potansivellerinin tamamini sergileme firsati buldugu; gesitlilige ve insanlann birbirivle
uyumlu galismasina deger verilen ve bunlann tegvik edildigi, ¢abisanlann is, vasam ve aileyi dengede
tutarken basanh olabildikleri ve ddiillerin sonuglara dayandig bir isyeri olmaya ugragmaktadir.

-Riski ivi vinetmek

Kurumumuzda, risk yonetimi isini vapivoruz. 2010°dan beri, risk yonetimi kiilliiirimiizii dnemli
tlclide gelistirdik. Tim isletmeler genelinde risk igtahimiza iliskin net bir anlayiy geligtirdik. Bu
anlayista yedi Gnemli kategori bulunur: kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu vil girket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasim geligtirme
konusuna dzellikle vurgu yapiyoruz. Son olarak, sorumluluk kenusunda eminiz- tiim ¢ahganlarimiz,
bir endiseleri varsa onu gekinmeden agik¢a sivleme yilkiimliliklerini bilic ve bunu tesvik ctmek
bizim kiltirimilziin bir pargasidir. Riski iyi bir gekilde yoneterek, firmamizi gliglii tutar,
miisterilerimizin hedeflerine ulasmalarina yardimen oluruz.

-Yerimliligi iyi yinetmek
Verimliligi iyi vénetmek, operasyonel mitkemmellik igin gaba sarfetmeyi ve sistemler inga ederck

miisterilerimize hizmet verirken miisteri hizmetleri, risk ydnetimi ve diger kritik iglevleri destekleyen
teknoloji ve operasyon alanlannda * bir geyi tam istenildigi sekilde yapma™ taahhiidiini ifade eder.

-Saglam bir bilan¢o inga etmeye devam etmek

Kurumumuz tiim paydaglarina karg - miigteriler, hissedarlar, ¢alisanlar, topluluklar ve genis ekonomi-
ekonomik dingillerin igerisinde vol ghstermeye yetecek kadar mali agidan gilglil olma yilkimliligi
vardir, Saglam bir bilango ile, girket, beklenmeyen ekonomik olaylan atlatmak ve mﬁ#lﬂ"ﬂl‘l ve
ckonomiyi desteklemeye devam etmek igin konumunu saglama alacaktir. 1
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Dedisimleri

Merrill Lynch Menkul Deferler AS. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak (zerc 23 Arahk 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.5. olarak kurulmugtur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 3
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile, Tat Menkul Degerler A.8.'nin
dinvam, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$. olarak defigtirilmigtir.

Sirket'in hisse satig iglemi 7 Arahk 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Sang dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatmim Bank A.$."nin (eski Unvan ile Tat Yatimm Bankasi A.5.)
(“Banka”™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayih karan ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun | Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karan gerefiince Merrill Lynch Evropean Asset Holding Inc.’e
devrolmustur, Aym tarihte Banka'nmn, Sirket'in % 99,947"ine sahip olmasi sehebiyle, Sirket’in
dolayl olarak ortakhk yapisi degismistir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmugtir. Sermaye
Pivasast Kurulu'nun (“SPK") 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayih yazisina
istinaden Sirket'in ana stzlesmesindeki sermayeye iligkin ortakhlk vapisindaki  degisiklik
onay lanmigtir. T
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1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri ( Devami)

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket ddenmis sermayvesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL've arttinlmugtir. Sermaye artisn sonrasi Banka'nin

Sirket teki ortakhik pavi %9999 olmugtur.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, $irket’in ana ortaf:s Merrill Lynch
Yatrim Bank A.5.nin %9999 payla ortafi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.'in
nihai ortags Merrill Lynch & Co. Inc.'i satin almsur, islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.5.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatnm Bank A.5.'min dirck
hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmams, $irket'in dolayh olarak ortaklik yapisi degigmigtir.

| Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen veniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana
ortagi Banka'nin ortaklik yapisi asaidaki sekilde degismistir,

l.  Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka'daki dogrudan payimin %099,999992 den

%0’a dlismesine
2. Bank of America Global Holdings, LP'nin Banka'da %299,999992 oraninda dogrudan pay sahibi

olmasina
izin verilmistir ve bu degigiklik sonras: Sirketin ana orta@ Banka'mn ortakhik yapisi agagidaki

sekilde degismistir,

I Ekim 2013
Hissedarlann Adi idenmiy Sermaye )
Bank of America Global Holdings, LP 44 B0 991 G0, Q0502
herrill Lynch International Incomporate:d 0,000 10, {ICHO N2
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C {0 0, O0H2
Merrill Lyneh Group Holdings 1, LL.C (1K (L 0CHB02
Merrill Lyneh Group Holdings 11, LL.C 0,001 (O

Aymi yapilandirma iglemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
AS."nin. hissedarlik vapisinda gergeklestirilen degigiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc."in
Merrill Lyneh Menkul Defierler A.5'de herhangi bir payr kalmamig olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oraminda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A5 'nin veni hissedan

olmustur.
1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen veniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Hirketin ortakhik

vapis agagudaki sekilde defigmigtir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhk Yapisi:

Yil "1--:|.|| it Uiy

I|-.I.| rhar
HTTR A

Chlenmis
Pavlar
TEamy % 0 L.

Chlewme iy
Pa lar

[. Merrill Lymch Yatirnm Bank AS. 1. 90% 8 | 90 9000%

2, Merrill Lynch International Incorporated | 0.05 0,0025% 10,05

3. Merrill Lynch Group Holdings I L.L.C 0,05 0,0025% | 0,05 -

4. Merrill Lynch Group Hulding_s i, LLC (.05 (W12 5% 0,05 |
5. Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,05 0,0025% ME :

L]

KUTDEGERJER|ATS, o |
Jarne Ll
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2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR
2.1 Yionetim Kurulu, Denetgiler ve Ust Yanetim

31 Arahk 2013 tarihi itibaniyla girketin - Yonetim Kurulunda yer alan bagkan ve lyelerin yetki
sinirlar ve gbrev silreleri asafidaki sekildedir:

Liirgve HLFTITTE]
Lurihlers II|1i~_~I:||thi
Yiknetiom BKoaraln Baskan Berat Elif Bilgi Zapporoli | 28 Evlil 2012 28 Evial 2015

Yibmetim Kurula € Vs Banu Merve Cnham:-g]u 28 Evldl 2012 28 Eviil 2015
Yiinoetim Bourala Uvesi Mlillge Tarime 28 Evlal 2012 28 Evldl 2015
Yinetim Kuruln Uvesi Hakan Cuglar 28 Exlal 2012 28 Exianl 2015
Yinetim Kuruby { Vs Hilzeyin Kelezoflu 28 Evlitl 2002 28 Evial 20015

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla Denetgiler:

Cadireve atamm:

tariiler Bitis tarihi
Basaran MWas Bagimsiz [Denetim wve Serbest
Muhascheci Mali Misavirlik A5 29 Mart 2003 249 Man 2014

Yonetim Kurulunda ver alan baskan ve ivelerin yetki simrlan ve girev siireleri asafidaki
sekildedir:

Teeri
Yibmetaeimin b
Llinvam Wili=movad Cafirevi {Harenim Darumn 1}|H|

¥itksek Lisans
H rd, MBA
Berat Elif . (Earvomd; MEA)
Yiinctim Karali Bisk Bilei Y Onelim Lisans 79
dmetim kornln Baskan L:Iﬂ i Kurulu Baskami | (Brown University,
Ppo Economics and International
Relations)
Lizans
Yisnetim Kurulu Uyeleris Banu Meve Ly / Crenel {Bobson Colloge, 19
Coenel Miidiin obanoglu Miicikr Investments and
Intemational Business )
: ’ Lizans
Yimetim Korlu Uscleri Miige Tarmen | Lve HI_-,DF-IrU‘ Fctisat) 17
A . ¥ % : Lizans I
Yimetim Kuralu Uyeleri Hakan Caglar | Uye {Gazi Oniversites]. tsm_r'rs:ik} . )
Y iksek Lizans
{Johns Hopkins Ekonomi)
Hilseyin - Y lksak Lisans
Bnctim Kar L [ . | . - -
¥ondhn L elen Kelezodiu Ve (Bilkent Ekonomi) 18
Lizans
(ODTLU Ekonomi) |

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla yinetim orgam ivelerinin gjrketie endisi 1r"|::_'r'.3 h‘E 5t
adhina yaptif islemler ile rekabet yasaf kapsaminda bir faaliyvet bulun AWy | ]LI/

— | ’K/ A iR R _Ii T ":.lll i\
! b W-’EEIHTEUI ’I ||_ | ’
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2.2 Ust diizey yineticilere saglanan mali haklar

Sirket'in dst dizey yineticileri ammi Genel Midiir, Genel Mildiir Yardimeiss, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey vineticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarn
toplami 31 Arahk 201 3 tarihi itibariyla 7.438.324 TL (31 Arahk 2012: 5.626.178 TL) dir.

2.3 Yometim Kurulu ve Ust Diizey Yineticiler Pay Bilgisi

31 Aralik 20173 tarihi itibariyla Y Snetim Kurulu Baskan ve Uyeleri'nin Sirket'te sahip olduklan pay
bulunmamaktadir,

2.4 2013 Yih Ana Sizlesme Degigiklikleri

veni Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda Sirket esas stizlesmesinin 4, 6,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17,
I8, 22 numarah maddeleri tadil edilmig ve 24 pumarall madde eklenmis olup 29 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul toplantis ile kabul edilmistir.

3.SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch'in Tiirkiye Aragtirma Bilimii 2013 wihinda  da baganh
cahgmalarna devam etmektedir. Tirkive Aragtirma Boliimil, nk of America Merrill Lynch'in
Gelismekte Olan Piyasalar Birimi*nin bir pargast olarak faalivet ghstermektedir. Tirkiye Araghrma
Bdlimi yurt igi ve yurl disindaki  yerlesik kurumsal yatnmcilara hizmet vermekte ve
gerqeklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vib.) aktif rol almaktadir.

Arastirma Bolimtimiiz gergeklegtirmekie oldufu araghrma caligmalarma iligkin bilgi birikimlerini
yahrimeilar ile paylagmakia ve kendilering ciddi anlamda bir katma deger safilamaktadir.

1.1 Sermaye Piyasas1 Araglan

Sirket'in dénem igerisinde gikarmig oldugu sermaye piyasasi arac bulunmamaktadir.
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLISKiN ONEMLI
GELISMELER

4.1 Sektisr, Sektiir Icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK’va gerekli bildirimleri diizenli olarak pergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarah SPK Ahm Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihi” faalivetinde
bulunmaya yeniden baglamigtir, Subat 2007 den itibaren pivasa kogullarna bagh olarak menkul
kiymet alim-satim aracih faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2013 yih oniki ayhk dinemde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ayhk ortalama 2.632
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.93°lik piyasa payma ulasmistir. Sirketin yabanci yatmmelar
adina yapilan ahm-satim iglemlerindeki oniki aylik dnemde ortalama piyasa payi ise %9.68 olarak
gergeklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar paymda yabanci aract kurumlar arasinda yabanci
vatinmeilar adina yapilan iglemlerde sekiir ortalamasi ilzerindeki konumunu korumustur.

Sirket, dinem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalannda sadece miisterileri adma ahm-saum iglemi
gergeklestirmis olup 2013 wili oniki ayhk donemde islem hacmi 31.582 milyon TL olarak
gergeklegmigtir, (2012: 18,509 mio TL)

Aym gekilde Vadeli islem Piyasalannda sadece miisterileri adna alim-satim iglemi gergeklestirmiy
olup 2013 wih oniki ayhk donemde islem hacmi 8.584 milyon TL olarak gergeklesmigtir,
{2012:8.583 mio TL)

Sirketin 2013 wili oniki ayhk dénemde Menkul Kiymet Pivasalarmda ve Vadeli islem piyasalaninda
miisterileri adma yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay: elde ettifi hizmet gelir toplam
1 8.495 bin TL dir. (2012:15.860 bin TL)

Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde almmig ARK/YD-225 numarali “Yatmm Damigmanhg Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Pivasas: Araglanimin Kredili Alim, Agiga
Satis ve Oding Alma ve Verme Islemleri Yapma Izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak 2011
tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numarah “Tirev Araglarm Alim Satimina Aracihk”™ yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde almmig ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik™ vetki
belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde almmig ARK/PY-273 numaral “Portfiy Yoneticiligi” yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket diinem igerisinde herhangi bir vatrim faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamigtir.
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faalivetleri ve pay oranlari ile davalara
iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir ig kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin ctkinligi Ig Denetim
Ririmi tarafindan stirekli olarak degerlendinlmekie ve snemli hususlar st yénetim ve Ydnetim
Kurulu ile paylasilmakiadir.

2013 yilmun ikinci geyreginde I Denetim Birimi tarafindan gergeklegtirilen denetim neticesinde
Merrill Lynch Menkul Degerler A.§."ye ait ana siireglerin ve kontrollerin diizgiin bigimde dizayn
edildigi ve etkin bigimde igledigi gorilmil olup, i¢ denetim raporu genel derecelendirme notu
“veterli” olarak belirlenmistir.

isletmenin dogrudan veya dolayh istiraki bulunmamakia olup 31 Aralik 2013 tarih itibaryla
iktisap ettigi kendi paylar bulunmamaktadr.

isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup,
31 Aralik 2013 tarih itibanyla girket yonetim organi iiyeleri hakkmda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir,

4.3 Genel kurul kararlan

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 2012 yilna ait Olagan Genel Kurul toplantis:
20 (32013 tarihinde yapilmigtir. Alinan kararlarmn bir kismina asafnda yer verilmektedir:

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu md. 41972 uyannca 08.03.2013 tarihli 249 ve no'lu yimetim
kurulu karart ile hazirlanan Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulunun

Cahgma Esas ve Usulleri Hakkmda lg Yanerge kabuliine oybirligiyle karar verilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bagimsiz denetim firmas Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.'nin (Pricewaterhouse Coopers Tirkive) Denectgi olarak
atanmasina oybirligi ile karar verilmigtir.

Sirket esas siizlegmesinin 4,6,9,10, 11,12, 13, 14,15, 17, 1%, 22 numarah maddelerinin tadili ve
Sermave Piyasast Kurulu'nun 78.02.2013 tarihli ve 3299242-205.06.283 sayili giriigiiniin 10,
maddesinde belirtildigi (zere 24 numarali maddenin eklenmesinin kabuliine oybirligivle karar
verilmigtir.

Yanetim Kurulu fvelerine 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395, ve 396. maddeleri tahtinda

gerekli ig ve iglemleri vapabilmelerine izin verilmesi hususu Genel Kurul'da ovbirligi ile kabul
edilmistir.

4.4 Bafis ve '::ardnmlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde yapilan
Harcamalara lliskin Bilgiler

Sirket disnem igerisinde 100 TL wuraninda bagista bulunmugtur. (31 Aralik 2012: 5425 TL)

-

7
i
_.-"'___

4.5 Merkezdisi drgiitler _ . ;_af‘ ar o

Sirket’in merkezdig: drglitleri bulunmamakiadir.
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5. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yiinetimi Politikalar

Sirket, faaliyet konulan nedenivle maruz kalabilecegi piyasa riski ve kredi riskine ve operasyonel
riske iliskin risk vinetimi politikalarina sahiptir. Sirket'in risk yiinetimi programi genel olarak mali
pivasalardaki belirsizhigin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Sirket'in meveut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-saim aracihigi olmas: nedeniyle 31
Arahk 2013 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirket miisterilerinin nakit yiikiimliligini yerine petirebilecek mali giice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, milsterilerin dogabilecek borglanm karsilar tutarda malvarligy
ve dideme giicii oldufiu saptanmasina vardimei olan takas limitleri belirlemektedir, Takas limitler
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saplanmasi Ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; sanglar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borglara kaynak oram ve benzeri konularda ileriye
diiniik riskler ve isletmenin risk yonetim politikalart bulunmamakiadir.

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirket'in, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla galisan sayisi 13°dir,

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarna iligkin vitkimliiliklerini “{aliganlara
Saglanan Faydalara lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 197} hiikiimlerine giire
muhasebelestimmekte ve bilangoda “Cahganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabmda
simiflandirmaktadir.

KGK mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayih Resmi Gazetede vayimlanan teblif ile giincellenen
TMS 19'a gore Sirket'in kidern tazminaty yilkiimlili gl hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktilerval varsaymla gergeklegen arasindaki Farklar nedeniyle olugan akifieryal
kazang ve kaywplarin | Clcak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik raporlama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Digier kapsamli gelir” hesab:
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'n “Gegis ve yiriirlilik tarihi® bashg altinda
uygulamamn  geriye dinik baslamasima  izin vermesi dolayisiyla  Sirket ilgili raporlama
donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamli gelit” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmig kazang ve kayiplar “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
helimit altmda “Cahisanlara saglanan faydalara iligkin aktiteryal kayiplar” hesabi altinda
gisterilmektedir,

Sirket, Tirkiye de meveut Is kanunlanna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve 15 Kanunu'nda
belirtilen davramglar digindaki seheplerle igine son verilen galisanlara belirli bir toplu Gdeme
yapmakla yilkimliidiir. Kidem tazminatt karsihfs, bu Kanun kapsaminda clugmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktileryal tahminler kullanilarak bugfinkii defieri iizerinden hesaplanmakta Ve
finansal tablolara yansitiimaktadar. b v

Sirket'in, 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla aynlmg kidem tazminat AT T ""i-T' =)

kullamimamus izin karsihg 109980 TL dir. ~
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6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI (Devami)

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5."de uygulanan ficret politikalan genel olarak Mermrill Lynch
Yatimm Bank A.S.'nin belifledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmistir. Cahgan profilin
yiiksek tutmak, tecrilbeli ve iyi e@itimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2013
yvilinda da sirketin ana ortafi Merrill Lynch Yatinm Bank A.5.'nin uyguladifn stratejiler takip
edilmistir. Ayrica asafida bahsedilen diger dinamikler de géz dniinde bulundurulmustur.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veva emekli
olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) vilim dolduran ve emcklilifiini kazanan (kadmnlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veva vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002'deki meveuat defisiklifinden sonra emeklilikten Gnceki hizmet
siiresine iliskin bazn gegis siireci maddelen gikartillmistr.

Kidem tazminan yikimliligh vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminat karpihf cahisanlann emekliligi  halinde Gdenmesi  gerekecek muhtemel
vilkiimlilliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihfimi tahmin etmek igin aktiier degerleme vintemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gdre toplam yiiklimliligin hesaplanmasinda asafida yer alan
aktiier Gngiiriiler kullanilmigtir.

Sirket'in, 31 Aralk 2013 tarihi itibanyla emeklilik planlar bulunmamaktadir, Cahsanlar toplu
stizlesmeli degillerdir,
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7- FINANSAL DURUM
7.1 2013 Disnemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007"den itibaren pivasa kogullarma bagh
olarak gerceklestirilen menkul kiymet aracihk ve alim/satim faaliyetlen ile Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi'nda tiirev iglemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

Sirket, 2013 vili oniki ayhik dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ayhk ortalama 2.632
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.93'lik piyesa payma ulagmigtir. Sirketin yabanci yatrrimeilar
adina vapilan ahm-satim iglemlerindeki oniki aylik dénemde ortalama piyasa pay1 ise %968 olarak
gergeklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda vabanci
vatinmeilar adina yapilan islemlerde sekitir ortalamas: tizerindeki konumunu korumugtur,

Sirket, ditnem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalaninda sadece miisterileri adma alim-satim iglemi
gerceklestirmis olup 2013 wil oniki ayhk donemde iglem hacmi 31.582 milyon TL olarak
perceklesmistir. (2012: 18.509 mio TL)

Aym gekilde Vadeli islem Piyasalarinda sadece milsterileri adina alim-satim islemi gergeklegtirmis
olup 2013 yih oniki aylk dénemde iglem hacmi %584 milyon TL olarak gergeklesmigtir.
(2012:8.583 mio TL)

Sirketin 2013 vili oniki ayhk dinemde Menkul haymet Pivasalarinda ve Vadeli iglem piyasalaninda

miisterileri adina yapmig oldugu alim-satim islemlerinden dolay) elde ettii hizmet gelir toplam
18.495 bin TL dir. (2012:15.860 bin TL)

Sunmakta oldufumuz ve sunmay: hedefledigimiz tlim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz
pivasada dnemli bir oyuncu olmaktr. Cahisma ve degerlendirmelerimizi yogunlagtirdizimiz hizmet
ve faalivet alanlanmin yam sira, Bank of America Merrill Lyneh olarak, iginde Torkiye dahil gegitli
iilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler konusundaki aragtirma cahismalanimiz devam etmektedir,

Bir yandan miigterilerimize sundugumuz. iriin cesitliligimizi arttirmay: hedeflerken diger yandan
hizmet verdigimiz firma sayisim ve dolayisiyla milsteri portfoyiin genigletmeyi hedeflemekteyiz.

Sirket 2012 yili performansina iliskin herhangi bir kar dagrtim gergeklegtirmemigtir.
7.2 Hesap Dnemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Bulunmamaktadir.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ditnemine ait Faaliyet Raporu

sayfa No: 12
31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR
{Bagimsaz (Bafimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gegmis) pegmis)
Referanslan 31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Disnen varhklar 40.685.436 34.947.167
Nakit ve nakit benzerleri f 39.700.602 32.484 689
Ticari alacaklar g 876.578 2387779
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 9, 23 876.578 2 387.779
Difier alacaklar 10 T6.848 50,504
- iligkili tavaflardon diger alacaklar 1o, 23 68,832 42.508
- Difrer alacaklor 10 7908 79046
Pesin ddenmis giderler 13 25.057 21.846
Diger disnen varliklar 15 6.351 2.349
Duran varhklar 7.693.154 2.299.719
Diger alacaklar 10 5.737.903 845.012
Finansal yatimlar T 159.711 -
Maddi duran varhklar 1 218.692 184.696
Maddi olmayan duran varliklar 12 213.232 224600
Ertclenmis vergi varlif 22 1.363.616 1045411
Toplam varhklar 48.378.590 37.246.886
KAYNAKLAR
Kisa vadeli viikiimliilikler 9.167.740 6.664.150
Ticari borglar 9 005 936
Diger horglar 10 437,520 BR0.546
- Higkili taraflara difer borglar 10, 23 437.520 680546
Dinem kart vergi yilkimliliga 22 1.031.000 665.869
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karzihiklar 14 6.419.037 4.463.358
Digier kisa vadeli vilkiimliilikler 15 1.279.188 §53.441
Uzun vadeli yilkiimlilikler 6.476 3.257
Caliganlara saglanan fuydalara iliskin karsiliklar 14 6.476 3.257
Toplam dzkaynaklar 39.204.374 30.579.479
(idenmis sermaye 16 2.000.000 2,000,000
Sermave diizeltmesi larklan 16 3.058.178 1.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmig vedekler i6 2.397.290 2.397.290
Gegmis yillar karlan 16 23.124.011 10.342.409
Net dinem kari 8.624.895 12.781.602

Toplam kaynaklar
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Aralk 2013 hesap ddnemine ait Faaliyet Raporu

sayTa No: 13

GECMIS 31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILLARA

AIT KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

Dipnot 1 Ocak - 1 Oxcak -
Heferanslar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

SURDIURULEN FAALIYETLER:

Satis gelirleri 17 28.672.332 297271
- Esas faaliyetlerden gelirler 17 [E.A95.406 [ 5.859.682
-Hizmet stzlesmeleri gelirleri 17 10.176.926 13.867.589

BROT KAR 28.672.332 29.727.271

Pazarlama, satis ve dagitim gideres (<) 8 (11208313 (671.072)

Genel yinetim giderleri (-) 18 (19.059.551) (15.504.394)

Esas faalivetlerden diger gelirler 19 571.554 412333

Esas faalivetlerden difier giderler (-) 19 (2.535) (1.044)

FAALIYET KARI 9.0:60.969 13.963.094

Finansal gelirler 20 1,940,427 2.236.291

Finansal giderler 21 (3.407) (16.267)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR 10.997.989 16,183.118

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.373.094) (3.401.516)
- Cari dénem vergi gideri (-) 22 (2.691.299) (3.401.948)
- Ertelenmis vergi geliri 22 318.205 432

SURDURULEN FAALIYETLER o

DONEM KARI 8.624.895 12.781.602

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.624.895 12.781.602

Hisse basina karang

{nominal degeri 1 TL) 043 0,064
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait Faaliyet Raporu
sayfa No: 14

31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT
AKIM TABLOLARI

Dipnat I Chenk - 1 Oeak -

- Referansinn 31 Arabik 2013 31 Arahk 2012
Funliyetlerden saflanan nakit akimi:
Didirsem net karn §.624 555 12,781,602
Dipem net kar ile mutabakatim saglamak

icin yapalan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dozemeler 11,12 29650 155,239
Faiz gelirlen ve giderleri ibe ilgili dizelimeler ) {1.540.427) (2.236291)
Vergi gideri ile flgili diielimieler n 2.373.00 3401316
Cidenseek prim ikramave karsiliklari ile ilgili dieslmeder 4 6. W OET 4373245
Fouallammang kzin kargiligi ibe Dgili dozebtmeler 4 105980 40,
{idesccck diger gider kargilikian ile ilgili diizeltmeler 15 333,365 285420
Kidem tazminat kargihigs ile ilpili diteelimeler 14 3219 1190
Gelir ishakkuklan ibe ilgili dizebmeler 1.511.201 {1463, 248) ]
istetme sermayesinde gergeklesen degisimler

smeesi saglanan net nakit; 17574034 17.588. THG
Iligkili sirketlerden slacaklandaki azabig e ilgili dikeclmeler 26,344 (33.272)
Diger alacaklar ve dinen varhklardaki azahsiarng)

il dlgili dilzelineber {5,430, 706) (165.316)
Iiskili girketlers borglardaki (azalighfarug ile lgili dizelimeler (243.026) (206, 32T)
Difier barglar ve gider talakkuklarndaki azabs ile ilgili diinlimeler 44.735.350] (5.659.86T)
isletme sermayesinde gerceklesen defisimber (110.386.738) {6.264,7K1)
Udenen vergiler {1.659.531) (2. 735937
Tahsil edilen iz 1939563 2.237.003
Faalivetlerden elde edilen nakit akiglar 180,004 (498.934)
A lgletme faalivetlerden elde edilen nakit aliglar 7467530 106250070
Yaturum faalivetlerinde kullanilan nakit akimlar
baddi ve maddi olmeyan durai varlik alimban 11,12 (254.226) (X32.415)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik gikiglan 1.1z 1547 -
B. Yatirim faaliyetierinde kollanian net nakit (252.279) (232.415)
Finansal faalivetlerde kullamian nakit akinilar
Cidenen Temelth 1& . L1000
C. Finansman faalivetlerinde kullandan net nakit - A 1AM, BT

Yabanci para revirim farklarmm etkisinden dnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artigi(nealiy) (A+B=C) T.215.051 32655

. Yabanei para cevirim farklnnmm nakii ve nakit
hemnzerberi dizerindeki ethish - -

Nakit ve nakit benzerberindeki net nrtig/{azaliy) (A+B+C+I T.215.051 MIL655

Ddinem bag nakit ve nakit benzeri degerler & 32,484 581 F 31001527 Jr‘ A/

Diinem sonu nakit ve nakit benzeri deperier 6 39.699,633 Muﬁ
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait Faaliyet Raporu
sayfa No: 15

TEMEL RASYOLAR

Arahk 2013
itiharivie

Asonrt Lesermaye R
Asopri Dsermave Fazlas) (veys Acidi) a7 508373

sermuve Yeterlilizi Taban 36,303 691
sermave Yoelerlilizi Taham Fazlasy (veva i) 30.440.380

Cilenmis SernEve 2.000.000
Odenmis Sermave Fazlasi iveya Aqidi) 1.576.000

Foplim Baorglar 5174 218 _!
Foplam Borglar / Sermaye Yelerhiligh Fabain B
Likidite Hasvoso (Dimen Varhklar [ Risa YVadeli
Borehar) 433
YONETIM KURULU / /
A — J et~
A\ b .
Yinetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Midir
Berat Elif Bilgi Zapporoh Banu Merve Cobanoglu
Yonetim Kurulu Uyvesi ; Yiinetim Kurulu Uyesi
5 T i - o .
Miige Tarimct H lari -""r"ﬁiii | Hiiseyin Kelezoglu
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Yonetim K rulullvem//

}‘ 4

J.-‘H,rlff’; / / ;7




