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SUNUS

1. Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.$.'nin iinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig igslemi 7 Aralik 2006 tarihi itibartyla ger¢eklesmistir. Satis dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (eski iinvani ile Tat Yatinm Bankasi A.S.)
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karari geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak
ortaklik yapist degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin almmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun (*SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana sdzlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmugtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S.’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortag
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’nin direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapis1 degismistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artis1 sonrasi1 Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99.99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirmi neticesinde 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapisi asagidaki gibidir.
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.S. Hissedarlik Yapisi:

Pay Odenm is
1 Tutarlan Pay Paylar (")(lenmemis
Ad Soyad/Ticaret Unvani Bin TL Oranlan Bin TL Paylar
1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.§. 1,.999.80 99.9900% 1,999.80
2. Merrill Lynch Group Inc. 0.05 0.0025% 0.05
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05

IL

Sirket ana s6zlesmesinde 2009 yili oniki aylik donemde herhangi bir degisiklik olmamusgtir.

2.  Faaliyet Konularma iliskin A¢iklamalar — Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve
Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilig1” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baglamigtir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagli olarak menkul kiymet alim-satim
araciligi faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2009 yili oniki aylik dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 1.268
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.60’lik piyasa payma ulagmistir. Sirketin yabanci yatirimcilar
adina yapilan alim-satim iglemlerindeki oniki aylik dénemde ortalama piyasa pay1 ise %11.19 olarak
gerceklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar paymnda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimeilar adina yapilan iglemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim iglemi
gerceklestirmigtir. Sirket, 2009 yilinda miisterileri adina gergeklestirmis oldugu, toplam 15.212 milyon
TL’lik iglem hacmi iizerinden 11.409 bin TL komisyon geliri kazanmistir. Sirket’in 2008 yilindaki
toplam islem hacmi ve elde ettigi komisyon gelirleri ise sirastyla 17.517 milyon TL ve 13.137 bin TL
olmustur.

Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alimmig ARK/YD-225 numarali “Yatirrm Damigmanligi Yetki
Belgesi ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasas: Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satig
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izni”de bulunmaktadir.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI

1.  Yonetim Kurulu, Denetgiler ve Ust Yonetim

31 Aralik 2009 itibariyle Yonetim ve Denetleme Kurullarinda yer alan baskan ve ityelerin yetki sinirlari
ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

———
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Gireve atanma tarihleri Bitis tarihi

Yonetim Kurulu Baskam Kubilay Cinemre 07 Arahk 2006 |{Halen devam etmektedir.
Yinetim Kurulu Baskan Yardimos [0S gt Qe 07 Aralik 2006 |Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Miige Tarimci 07 Aralik 2006 |Halen devam etmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Denetsi (A 13 Kasim 2008 |Halen devam etmektedir.

Tecriibe
Unvam Yineticinin Adi-Soyadi Girevi Ogrenim Durumu (y1l)
Yiiksek Lisans
(Bogazici
Universitesi,
Ekonomi)

Yinetim Kurulu Baskam Kubilay Cinemre Yonetim Kurulu Bagkani i 22

(Bogazici
Universitesi,
Ekonomi)
Lisans
(Bogazigi 22
Universitesi, [sletme)

Yonetim Kurulu Bagkan

dnetim Kurulu Baskan Yardimc Omer Faruk Isik ——

e s o g - Lisans
Yionetim Kurulu Uyeleri Miige Tarime: Uye (ODTU, iktisat) 13
Lisans
Genel Miidiir Ebru Goktan © Genel Miidtir (Bogazigi 12
Universitesi, [5letme)

* 31.03.2009 da tescil edilen 25 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu karart ile Genel Miidiir vekili olarak atanmasi
yapilmig olup, 18.09.2009 tarihli Yonetim Kurulu karart ile Genel Miidiir olarak atanmistir.

2. Risk Yonetimi Politikalan

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gergcege uygun deger faiz
orani riski, nakit akimi faiz orami riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iliskin risk yonetmi
politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmas: nedeniyle 31 Aralhk
2009 tarihi itibartyla piyasa riski bulunmamaktadir.
3.  Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Aragtirma Béliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu aragtirma ¢alismalarina jliskin bilgi birikimlerini
yatinmeilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger S aktadlr n

/
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4. Sermaye Piyasas1 Araglan

Sirket’in donem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.

5. Yatirnm ve Tegvikler

Sirket dénem igerisinde herhangi bir yatirim faaliyetinde bulunmamus ve tegvik tedbirlerinden
yararlanmamugtur.

6. Insan Kaynaklarn Uygulamalar: — Personele Saglanan Hak ve Maliyetler
Sirket’in, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla calisan sayis1 15’dir.
Sirket, kidem tazminat1 ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliliklerini “Calisanlara Saglanan

Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati kargiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yiiktimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir. Sirket’in, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla ayrilmis kidem tazminati
karsilig1 4.823 TL ve kullanilmamus izin karsihig1 48.026 TL dir.

Sirket’in, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla emeklilik planlari bulunmamaktadir. Calisanlar toplu
sozlesmeli degillerdir.
7.  Yapilan bagis ve yardimlar

Sirket’in dénem igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar bulunmamaktadir.

8. Merkezdis drgiitler

Sirket’in merkezdig: 6rgiitleri bulunmamaktadir.

9. Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap doneminin kapanmasmdan sonra meydana gelen énemli bir olay bulunmamaktadir.
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III.FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR
1. Bilanco
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 22.105.865 15.224.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 21.715.829 15.136.917
Ticari Alacaklar 7 369.925 71.601
- [ligkili Taraflardan Alacaklar 23 369.925 71.601
Diger Donen Varliklar 13 20.111 15.953
Duran Varhklar 393.437 370.937
Maddi Duran Varliklar 9 52.353 69.731
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 103.726 162.344
Ertelenmis Vergi Varligi 21 237.358 138.862
TOPLAM VARLIKLAR 22.499.302 15.595.408
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.577.384 3.696.277
Ticari Borglar 7 809 796
Diger Borglar 8 2.532.674 2.091.477
- Iligkili Taraflara Borglar 23 2.532.674 2.091.477
Do6nem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii 21 520.025 206.739
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 12 1.183.042 647.013
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 13 340.834 750.252
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.823 4.516
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar 12 4.823 4516
Ozkaynaklar 17.917.095 11.894.615
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 14 3.058.178 3.058.178
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 341.822 57.083
Gegmis Yillar Karlari 6.494.615 632.483
Net Donem Kari 6.022.480 6.146.871
TOPLAM KAYNAKLAR 22.499.302 15.595.408
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2.  Gelir Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 15 13.841.769 14.676.052
BRUT KAR 13.841.769 14.676.052
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16,17 (166.065) (338.096)
Genel Yonetim Giderleri 16,17 (8.094.646) (8.092.061)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 643.985 215345
Diger Faaliyet Giderleri 18 (119) (19.010)
FAALIYET KARI 6.224.924 6.442.230
Finansal gelirler 19 1.492.690 1.592.539
Finansal giderler 20 (1.227) (4.062)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 7.716.387 8.030.707
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.693.907) (1.883.836)
- Doénem vergi gideri 21 (1.792.403) (1.668.538)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 98.496 (215.298)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 6.022.480 6.146.871
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faahyetler vergi sonrasi dénem kar - =
DONEM KARI 6.022.480 6.146.871
Diger kapsaml gelir - -
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6.022.480 6.146.871
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3. Nakit Akim Tablosu
Dipnot
Referanslan 2009 2008

Faaliyetlerden saglanan nakit akimn:
Dénem kar1 6.022.480 6.146.871
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit meveudunun

donem kari ile mutabakatim saglamak

icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 9 28.213 26.736
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 10 81.477 59.633
Vergi (gelir) / gideri 21 1.693.907 1.883.836
Odenecek prim ikramiye karsiliklari 12 1.135.016 638.335
Kullanilmamis izin kargili 12 48.026 8.678
Faiz gelirleri 19 (1.492.690) (1.592.539)
Iptal edilen karsiliklar 18 (610.085) (184.397)
Komisyon geliri tahakkuklari 23 (369.925) (71.601)
Odenecek diger gider karsiliklari 13 172.702 199.862
Kidem tazminati kargilig1 11 2.244 2.432
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler

dncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akimi: 6.711.365 7.117.846
iliskili sirketlerden alacaklardaki degisim 23 71.601 71.601
Diger alacaklar ve donen varliklardaki degisim 13 (102.654) 179.230
liskili girketlere borglardaki degisim 23 441.197 591.660
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim 8,13 (182.986) 88.328
Odenen vergiler 21 (1.690.116) (1.534.951)
Odenen kidem tazminati 11 (1.937) (2.555)
Odenen prim ve ikramiyeler (126.553) (880.041)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 5.119.916 5.631.118
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar::
Maddi duran varlik alimlar 9 (10.835) (8.368)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 10 (22.859) (128.874)
Tahsil edilen faiz 1.495.714 1.590.011
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.462.020 1.452.769
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalig) 6.581.936 7.083.887
Dénem bagi nakit ve nakit benzeri deferler 6 15.131.313 8.047.426
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 21.713.249 15.131.313
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4, Temel Rasyolar

Arahk 2009
itibariyle

Asgari Ozsermaye §83.000
Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya A¢131) 17.034.099
Sermaye Yeterliligi Tabani 17.391.096
Sermaye Yeterliligi Tabam Fazlasi (veya A¢ig1) 15.542.408
Odenmis Sermaye 2.000.000
Odenmis Sermaye Fazlasi (veya A¢i31) 1.779.250
Toplam Borglar 4.582.207
Toplam Borg¢lar / Sermaye Yeterliligci Tabam 0.26
Likidite Rasyosu (Donen Varhklar / Kisa Vadeli Borg¢lar) 4.74 1

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU

Yonetim lu Bgskani n Yardimcist

Kubilay emre

Uye
tige. Tarimci

larin




