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1- GENEL BiLGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S'nin ara dénem faaliyet raporu 1 Ocak - 30 Haziran 2016 hesap dénemine
iliskin bilgi ve degerlendirmeleri yansitmaktadir.

Sirketin ticaret iinvan1 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’dir. Sirketin ticaret sicil numaras1 358972 olup tescil
edilmis adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Bilyiikdere Cad. No:185, 34394 Levent, Istanbul’dur. Sirketin internet
adresi http://www.mlmd.com.tr’dir

Sirket’in Vizyonu

Miigterilerimizin finansal hayatlarini daha iyi bir konuma getirmek.

Sirket’in Misyonu

Miisterilerimizi dinlemek, onlari ihtiyag duyduklar: finansal ¢oziimlere ulastirmak ve bunu yaparken de
Kurumumuz biinyesinde biitiinltigi saglamak.

Sirket’in Degerleri

Birlikte Hareket Etmek: Miisterilerimizin ve takim arkadaglarimizin her birini ayn ayn degerlendirmenin
dnemine inantyoruz. Disiplinli ve tutkulu bir ekilde bir isi sonuna kadar gitiirmeye ¢aba harciyoruz. Empati
kurarak ve anlayis gostererek insanlarla birebir iletisim kurmaya gayret gosteriyoruz. Migteriler, takim
arkadaslarimiz ve hizmet verdigimiz toplum igin yaptigimiz her seyin saglam bir is temeli lizerine insa edildigine
inaniyoruz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Diiristliik ve disiplinli bir risk yonetim anlayiginin isimizin temelini olusturduguna
inaniyoruz. Kararlarimizin ve aldigimiz aksiyonlarin insanlarin yasamlarim etkilediginin farkindayiz.
Verdigimiz kararlarin a1k, adil ve basarinin paylasildig; bir temele dayanan, topluma katki saglayacak ve toplum
i¢i sorumluluklari yerine getirecek sekilde olmas gerektigine inaniyoruz.

Cahsanlarin Giiciinii Sahiplenmek: Calisanlarimizin sahip olduklar1 potansiyelin tamamim kesfetmeleri igin
kendilerini destekliyoruz. Farkliliklarm Kurumumuzu gii¢lendirdiginin farkindayiz ve aramizdaki diigiince, tarz,
kiiltiir, etnik ve tecriibe anlamindaki farkliliklara deger veriyoruz.

Takimimiza Giivenmek: Kurum genelinde herkes birlikte hareket ettiginde en iyi sonuglarin elde edilecegine
inamyoruz. En iyi takimlarin karsihkli giiven, ortak sahiplenme ve sorumluluk temelinde olusturulduguna
inaniyoruz. Bir biitiin olarak hareket ediyoruz ve eger birlikte ¢aligirsak, miigterilerimizin tiim ihtiyaglarini en iyi
sekilde karsilayacagimiza inaniyoruz.
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Yonetim Kurulu Baskam’min 2016 Donemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Bank of America Merrill Lynch, kiiresel stratejisinin bir pargasi olarak, 6zellikle Avrupa ve Gelisen Pazarlar
icinde stratejik bir yere sahip olan Tiirkiye’ye gelme karar1 almig ve 2006 yili sonunda baglayan kurulusg
siirecimiz, 2007 yihinda basar1 ile tamamlanmig olup bugiine kadar bagarih bir sekilde devam etmistir.
Stratejilerimiz dogrultusunda, giiglii bir yerel oyuncu olma hedefimizi ger¢eklestirme yolunda ilerlemeye devam
etmekteyiz.

Sirket biinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak gerceklestirilen menkul kiymet
aracilik ve ahm/satim faaliyetleri ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda tiirev islemlere aracilik etme
faaliyetlerimiz devam etmektedir. Sirket’in yabanci yatirimeilar adina Borsa Istanbul’da gergeklestirilen menkul
kiymet aracilik alim-satim islemlerindeki alt: aylik donemde ortalama piyasa pay1 %19.69 olarak gergeklesmis
olup, alt1 aylik ortalama ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci yatirimcilar adina
yapilan islemlerde sektdrdeki giiglii konumunu korumustur.

Gegen sene oldugu gibi bu yil da yerel sermaye piyasalarmda en bilyilk amacimiz, bir yandan Tirk
miisterilerimize yakin olurken, diger taraftan Bank of America Merrill Lynch’in global know-how ve deneyimi
ile uluslararasi miisteri portfoyiinii Tiirkiye piyasalarma sunmak olacaktir. Bank of America Merrill Lynch
Tiirkiye’de en genis ve yetkin ekibe sahip olan ve genis kapsamli finansal hizmet vermek iizere yola gikan
uluslararasi bir yatirim kurulusu olma hedefine yonelik ¢alismalarina bityiik bir istikrar ve kararlihikla devam
etmektedir. 2016 yilinda Tiirkiye’de hayata gegirdigimiz ve gegirecegimiz tiim faaliyetlerde Bank of America
Merrill Lynch’in genis miisteri portfoyil ve kiiresel deneyimi sayesinde diinyanin yatirmm firsatlarini Tiirkiye’ye
getirirken, bir yandan da Tiirk sirketlerini yurtdigina agmaya ve boylece piyasanin gelisimine katkida bulunmaya
destek olacagiz. Bu amag dogrultusunda Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye’ye olan yatirim istahmmn
vurgulandig, genis katilimet kitlesi ile bolgede ve global piyasalardaki yatirimeilan ve milsterileri firsatlarla
tanistirma, kendilerine isbirligi yapma imkanlarmin sunuldugu cesitli konferanslar gergeklestirmis
bulunmaktayiz.

Sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada 6nemli bir oyuncu olmaktir. 2015
yili ve dncesinde calisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet alanlarmm yani sira,
2016 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, iginde Tirkiye dahil gesitli iilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler
konusundaki ¢alismalar devam etmektedir.

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Aragtirma Boliimii 2016 yilinda da basarih ¢alismalarina devam
etmektedir. Tirkiye Arastrma Boliimii, Bank of America Merrill Lynch’in Gelismekte Olan Piyasalar
Birimi’nin bir pargasi olarak faaliyet gdstermektedir. Tiirkiye Aragtirma Boliimii yurt ici ve yurt digindaki
vyerlesik kurumsal yatmimcilara hizmet vermeke ve gergeklestirilen pazarlama aktivitelerinde
(konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

2016 yilinda, bir yandan miisterilerimize sundugumuz firlin gesitliligini artirirken, diger yandan hizmet
verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miisteri portfSyiinii genigletmeyi hedefliyoruz.

RILLIAYNCY WENKULOGREERIER 2. 8.
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi
Yanetim Kurula l
Miifettiy i.;h"_ul i b Kredi Komitesi
Genel Mudir Asiaten
Damigmanhik, Aracilik Yiiklenimi i FoggH
Aracilik Fealiyetier Birimi veFinansman Saglanmasinda

Aracilik Hizmetleri Birimi

Operasyon Birimi Finans Birimi

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi DeZisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde Tat Menkul Degerler
A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii
genel kurul karar ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin tinvam, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satis oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’nin (eski iinvani ile Tat Yatinm Bankasi A.S.) (“Banka”) %
99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim 2006 tarih ve 2040
sayili karar1 ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil1 izin karari
geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e devrolmustur. Aym tarihte Banka’nin, Sirket’in %
99,947"ine sahip olmas sebebiyle, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapist degismistir. Ayrica Sirket’in geri
kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce
satin alinmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588
sayih yazisina istinaden Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmustir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 5denmis sermayesi Banka tarafindan nakden Gdenerek
375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin Sirket’teki ortaklik payi
299,99 olmustur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karar1 ile Sirket’in 6denmis sermayesi olaganiistii yedeklerden karsilanmak
suretiyle 2.000.000 TL’den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artirilmigstir. Sermaye artis1 sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay: degismemis ve %99,99 olarak kalmustir.
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1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi: ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi Degisimleri (Devami)

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch Yatirim Bank
A.S.’nin %99,99 payla ortag1 olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortagi Merrill Lynch
& Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin ve ana
ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.’nin direk hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamug, Sirket’in
dolayh olarak ortaklik yapis1 degismistir.
1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortag
Banka’nin ortaklik yapisi asagidaki sekilde degismistir.
1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka’daki dogrudan payinin %99,999992’den %0’a
diismiigtiir.
2. Bank of America Global Holdings, LP’nin Banka’da %99,999992 oraninda dogrudan pay sahibi olmasina
izin verilmistir. Bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortagi Banka’nmn ortaklik yapisi asagidaki sekilde
degismistir.

Odenmis
Hissedarlarin Ad Sermaye %
Bank of America Global Holdings, LP 49.999,996 99,999992
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,001 0,000002

Ayni yapilandirma islemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.”nin
hissedarlik yapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S’de herhangi bir pay1 kalmamig olup, Merrill Lynch International Incorporated %0,0025
oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’nin yeni hissedari olmustur.

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul
Karari ile sirketin sermayesinin arttirilmasi neticesinde, Sirketin ortaklik yapisi asagidaki sekilde degigmistir.

Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (“Teblig”) 37. madde uyarinca, Sirketin
faaliyet izinlerinin yenilenerek islem araciligi faaliyeti ile smirh saklama hizmetinde bulunma talebi ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmus olup 27.11.2015 tarih ve 2015/31 sayili SPK biilteninde yaymlanan
karar ile Sirkete Yurticinde islem Aracilig1 faaliyet kapsami altinda Paylar, Pay Endekslerine Dayal Tiirev
Araglar ve Diger Tiirev Araglar ile Sinirli Saklama hizmeti izinleri verilmistir.

Yine aym kapsamda Kurul tarafindan Sirkete énceden verilmis olan

e 05.022007 tarih ARK/ASA-357 sayili Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi, 17.01.2011 tarih
ARK/TAASA-183 sayili Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23.06.2008 tarihli
Sermaye Piyasasi Araglariin Kredili Ahm, Agifa Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri izni
Kurul tarafindan iptal edilerek 30.11.2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayili yaz ile
Sirkete bildirilmistir.

e 29.03.2011 tarih ve 305 numarali Halka Arza Aracihk Yetki Belgesi, 25.11.2011 tarih ve 273
numarali Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ve 20.08.2007 tarih ve 225 numaral Yatirim
Damsmanh@ Yetki Belgesi Kurul tarafindan iptal edilerek 10.07.2015 tarihli ve 32992422-
205.03.01-E.7176 sayil yaz ile Sirkete bildirilmistir.
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1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarlik Yapisi:

Pay Sahipleri Nominal Pay Adedi Pay Degeri (TL)
Deger
Merrill Lynch Yatiim Bank A.$. 0,999900 6.249.375,00 6.249.375,00
Merrill Lynch International Incorporated 0,000025 156,25 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C. 0,000025 156,25 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C. 0,000025 156,25 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I1I, L.L.C. 0,000025 156,25 156,25
Toplam 1 6.250.000 6.250.000

1.7 imtiyazli Paylar ve Paylarin Oy Haklar::

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla herhangi bir imtiyazli pay bulunmamaktadir.

1.8 Yonetim Kurulu Uyeleri ile’, Ust Diizey Yoneticilerin Yetki Simirlary, Gorev Siireleri, Toplu Sozlesme
Uygulamalari, Personel ve Iscilere Saglanan Hak ve Menfaatler ve Sirket Insan Kaynaklar:
Uygulamalan

Sirket’in, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 15°dr.
Yonetim Kurulunda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki sinirlari ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

Goreve  atanma

tarihleri Bitis tarihi
Yonetim Kurulu Baskam Berat Elif Bilzi Zapporoli  |27-Mar-13 7T-Mar-18
Yonetim Kurulu Uyesi Banu Merve Cobanogiu | 27-Mar-15 27-Mar-18
Yénetim Kurulu Uyesi i T-Mar-13 27-Mar-18
Yénetim Kurulu Uvesi : 27 Mar-13 27 Mar-18
Yénetim Kurulu Uyesi fiseyi 3 27-Mar-15 27-Mar-18
Genel Miidir Yardimeis: 2 Eyhil 2011 =
Birim Yoneticisi 1 $ubat 2011
Uyum Gorevlisi ve ic Kontrol i 1 Haziran 2010
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1.8 Yonetim Kurulu Uyeleri ile, Ust Diizey Yoneticilerin Yetki Simrlari, Gorev Siireleri, Toplu
Soézlesme Uygulamalar, Personel ve Iscilere Saglanan Hak ve Menfaatler ve Sirket insan
Kaynaklari Uygulamalari- (devam)

Yéneticinin Adi-
Sovadi irey Ogrenim Durumu

Tecribe
(i)

Yiiksek Lisans
(Harvard, MBA)
Lisans
Yénetim Kurulu
Yinetim Kurulu Baskam spporoli Bagkan (Brown University, Economics and International Relatiens) |25
. Uye Genel  |Lisans
Yonetim Kurulu Uveleri/ Genel Miidiir 2 g MMiidiir (Bobson Colloge, Investments and International Business) 21
Lisans
Yonetim Kurulu Uveleri Miig Uy (ODTU, Iktisat) 19
. Lisans
Yinetim Kurula Oveleri = T {Gaz Universites: Istatistik) 18
Yiiksek Lisans
(Johns Hopkins Ekonomi)
Yisksek Lisans
(Bitkent Ekonomi)
Lisans
Yonetim Kurulu Uveleri Hiisevin Kelezoflu Uve (ODTU Ekenomi) N
Yoksek Lisans
(Aston University, Financial Management and Control)
Genel Midir  |Lisans
Ust Diizey Yoneticiler 0 Yardimeist (ITU, Kimya Muhendishif) 7
Lisans
Ust Diizey Yaneticiter Birim Yaneticisi] Bogazigi Universitesi, Tktisat) 17
Uyum GorevlisijLisans ]
Ust Diizey Yoneticiler din ve I¢ Kontrol | (Bilkent Universitesi, Isletme) 17
Sirket, kidem tazminat1 ve izin ve ikramiye haklarina iligkin yukiimliliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch Yatinm
Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar gercevesinde gergeklesmistir. Calisan profilini yiiksek tutmak,
tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2016 yilinda da girketin ana
ortagi Merrill Lynch Yatiim Bank A.S.’nin uyguladig: stratejiler takip edilmektedir. Ayrica asagida
bahsedilen diger dinamikler de gbz éniinde bulundurulmustur.
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan boyle de uygulanacak
iicret politikalar1 da 2013 yilinin Ocak ayinda yiiriirliige giren iicretlendirme komitesi ¢alismalari ve
i_i_cretlendirmc politikalari gergevesinde yazili ve resmi bir hal almistir. Insan kaynaklar1 béliimii tarafindan
Ucretlendirilme Komitesi, Yonetim Kurulu'na raporlayacak bigimde sekillendirilmistir.
Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Kidem tazminati kargihg1, bu Kanun kapsaminda olusmas1 muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli
aktiieryal tahminler kullamlarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.
74 7
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1.8 Yonetim Kurulu Uyeleri ile, Ugt Diizey Yoneticilerin Yetki Smmirlari, Gorev Siireleri, Toplu
Sozlesme Uygulamalari, Personel ve Is¢ilere Saglanan Hak ve Menfaatler ve Sirket insan Kaynaklari
Uygulamalari- (devam)

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a
gore Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimlilligii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsaml gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket,
ertelenmis vergi etkisi sonras1 47.877 TL aktiieryal kayib1 “Diger kapsamli gider” olarak finansallarinda
siniflandiriimistir.

Kidem tazminati karsih@ asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir,

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsih@ cahsanlarin emekliligi halinde veya 15 y1l ¢ahsma siiresi ve 3600 prim ddeme
giiniinii dolduran galisanlarin sirketten goniillii olarak ayrilmasi durumunda ddenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiigmi tahmin etmek igin aktiier deBerleme yéntemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullaniimistr.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla
4.093 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile simirlandiriimugtir.

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
iskonto oran1 % 1,40 2,30

Sirket’in, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ayrilmig prim ve ikramiye kargihiklari 4.851.763 TL kidem
tazminat1 karsilig 306.090 TL ve kullanilmamis izin karsiigt 205.152 TL’dir.

Sirket’in, 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla emeklilik planlari bulunmamaktadir. Cahsanlar toplu  sézlesmeli
degillerdir.

1.9 Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin Banka ile
Kendisi veya Baskasi Adina Yaptii islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetler
Hakkinda Bilgiler

29.03.2016 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu iiyelerinin 6102 Sayih Tirk Ticaret
Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri tahtinda gerekli is ve iglemleri yapabilmelerine izin verilmesine karar
verilmistir. '
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2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

2.1 Yénetim Orgam Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar
Sirket’in iist diizey yoneticileri tanimi Genel Miidiir, Genel Mudiir Yardimaisi, Teftis Kurulu ve Birim
Y oneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin toplami 30 Haziran

2016 tarihi itibariyla 8.048.531 TL (30 Haziran 2015: 7.417.283 TL) dir.

2.2 Verilen Odenekler, Yolculuk, Konaklama ve 'I:emsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi imkanlar
Sigortalar ve Benzeri Teminatlarin Toplam Tutarmna lligkin Bilgiler

Sirket’in ddenek veya harcirah politikasi bulunmamakta olup yonetim orgam ve iist diizey yoneticilere ait
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri Sirket biinyesinden karsilanmaktadir.

2.4 2016 Yili Ana Sozlesme Degisiklikleri

2016 yili ilk alt1 aylik donemde Sirket ana sdzlesmesinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Aragtirma Boliimii 2016 yilinda da basaril galismalarina devam
etmigtir. Tirkiye Arastrma Bolimi, Bank of America Merrill Lynch’in Gelismekte Olan Piyasalar
Birimi’nin bir parcasi olarak faaliyet gostermektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimii yurt i¢i ve yurt disindaki
yerlesik kurumsal yatirimeilara hizmet vermekte ve gerceklestirilen pazarlama aktivitelerinde
(konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

Arastirma Boliimiimiiz gergeklestirmekte olduu arastrma cahsmalarna iliskin bilgi birikimlerini
yatirimeilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
4.1 Yapilan Yatirimlara lliskin Bilgiler

Sirket donem igerisinde yeni bir yatirim faaliyetinde bulunmamustir.

4.2 Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organmin bu
konudaki goriisii

Sirket genelinde etkin bir i¢ kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin etkinligi I¢ Denetim Birimi
tarafindan siirekli olarak degerlendirilmekte ve onemli hususlar iist yonetim ve Yonetim Kurulu ile
paylasilmaktadir.

i¢ Denetim Birimi tarafindan, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. denetimine 2016 yilimin ikinci geyregi
icinde baslanmlmis ve sozkonusu denetim devam etmektedir. Denetim faaliyetleri sirasinda girket
faaliyetlerine iliskin i akislari, siregler ve kontrollerin etkinligi ve yeterliligi degerlendirmeye tabi
tutulmaktadir. Denetim galismalarinin tamamlanmasi neticesinde hazirlanacak rapor Yonetim Kurulu’na
sunulacaktir.

4.3 Sirketin Dogrudan ve Dolayh istirakleri ve Pay Oranlarma iliskin Bilgiler

30 Haziran 2016 tarih itibartyla Sirket’in dogrudan veya dolayl istiraki bulunmamaktadir.

4.4 Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler

30 Haziran 2016 tarih itibariyla Sirket’in iktisap ettigi kendi paylar1 bulunmamaktadr.

4.5 Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetim ve Kamu Denetimine fliskin A¢iklamalar

2016 faaliyet yilina iliskin finansal tablolarin ve faaliyet raporunun denetimi konusunda gdrev yapmak iizere
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ (KPMG) denetgi olarak atanmig ve
ilgili donem igerisinde denetimlerini gergeklestirmistir. 1 Ocak -30 Haziran 2016 hesap dénemine ait finansal

tablolar ve ve Bagimsiz denetgi raporu ekte yer almaktadir.

Ayrica Sirketin faaliyetleri hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 207, 438 ve 439. maddeleri dogrultusunda
ozel denetim gergeklestirilmemistir.

4.6 Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuglar1 Hakkinda Bilgiler

30 Haziran 2016 tarih itibariyla isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir.

4.7 Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeni ile Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda
Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlara Iliskin A¢iklamalar

30 Haziran 2016 tarih itibariyla sirket yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim
bulunmamaktadir.

4.8 Genel Kurul Toplantilar

Sirketimiz tarafindan 29 Mart 2016 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantisi gerceklestirilmis olup, bu
toplantida alinan kararlarin tiimil faaliyet donemi igerisinde yerine getirilmistir.
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4.9 Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde yapilan Harcamalara iligkin
Bilgiler

Sirket donem igerisinde bagista ve yardimda bulunmamus, sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde herhangi
bir harcama yapmamugtir. (31 Aralik 2015: 35,347 TL)

4.10 Sirketin Finansman Kaynaklar1 ve Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarmm Niteligi ve
Tutan

Sirket dénem icerisinde gergeklestirdigi faaliyetler kapsaminda ek bir finansman kaynagina ihtiyag
duymamugtir. Sirket’in donem igerisinde gikarmis oldugu sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir,

4.11 Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri geregi paylan Borsa Istanbul’da islem goren Sirketler
tarafindan hazirlanmasi gereken s6z konusu rapor, Sirketimiz paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmemesi
nedeniyle hazirlanmamusgtir,

4.12 Mevzuat Uyarinea iliskili Taraf islemleri ve Bakiyelerine iliskin Ortaklara Sunulmasi Zorunlu
Bilgiler

Mevzuat Uyarinca iliskili Taraf Islemleri ve Bakiyelerine liskin Ortaklara Sunulmasi Zorunlu Bilgiler ekte
verilen 1 Ocak -30 Haziran 2016 hesap donemine ait finansal tablolar ve Bagimsiz denetci raporunda yer
almaktadir.

4.13 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199. Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagh Sirket Raporu

Sirket’in dogrudan hakim sirketi olan Merrill Lynch Yatirim Bank A.$. ve onun diger iligkili bagh sirketleri
ile yapilan tiim islemler bakimindan, Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir
6nlem yer almamaktadir. Yapilan biitiin hukuki islemlerde anlagmalar sirketler toplulugu digindaki
kisilerle/kurumlarla yapiliyormus gibi emsal usul, esas ve sartlara tabi tutulmustur. Sirket’in hakim sirketi
veya onun bagl sirketlerinin girisimi veya ¢ikar1 uyarmca $irket’in zararina higbir tedbire bagvurulmamistir.

Hakim sirketle ve diger iliskili sirketlerle yapilan ve detaylarina Baghlik Raporlarinda yer verilen hukuki
islemlerin gerceklestirildigi tarihte bilgimiz dahilinde olan hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun
bir karst edim saglanmistir. Alinan veya alinmasmdan kagimlan bir 6nlem ve bu ger¢evede Sirket’in zarar1
bulunmamaktadir. Sirket’in hakim sirket ve hakim sirkete bagh sirketleri ile gergeklestirdigi finansal
islemlerin TTK’nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda $irket tarafindan gergeklestirilen tiim
islemlerin tamamen islemin gergeklestigi andaki piyasa sartlarina ve emsallere uygun olarak, iigiincii kisilerle
akdedilir gibi yapildig1 anlagiimaktadr.

5- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

5.1 Risk Yonetimi Politikalar

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski, kredi riskine ve operasyonel riske iligkin
risk yonetimi politikalarma sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine

odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilig1 olmasi nedeniyle 30 Haziran 2016
tarihi itibaryla piyasa riski bulunmamaktadir. ///;
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5- RISKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRMESI <(Devam)
5.1 Risk Ydonetimi Politikalar: (Devam)

Kredi Komitesi, Sirket miisterilerinin nakit yiikiimliiliigiinii yerine getirebilecek mali giice sahip oldugunu
kontrol altinda tutan, miisterilerin dogabilecek borglarini kargilar tutarda malvarhg ve deme giicii oldugu
saptanmasina yardimci olan takas limitleri belirlemektedir. Takas limitleri Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmasi ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; satislar, verimlilik,
gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borglara kaynak orani ve benzeri konularda ileriye doniik riskler ve
isletmenin risk yonetim politikalar1 bulunmamaktadir.

6- FINANSAL DURUM
6.1 Sektor, Sektor icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket Yonetim Kurulunun 11.06.2015 tarih ve 296 sayili toplantisinda alinan karar gergevesinde, Yatirim
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyarinca, Sirket faaliyet
izinlerinin yenilenerek islem aracihigi faaliyeti ile smirh saklama hizmetinde bulunma talebi ile Sermaye

Pivasasi Kurulu'na bagvurmustur,

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayili SPK biilteninde yayinlanan karar ile Sirket’e Yurti¢inde Islem Aracihi@
faaliyet kapsami altinda Paylar, Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar ile Simrl
Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan verilmis olan 5
Subat 2007 tarih ARK/ASA-357 sayili Alim Satim Aracihig1 Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-
183 sayili Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye Piyasasi
Araglarmm Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izninin iptal edilmesine karar
verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayili yaz: ile bildirilmistir.

Sirket, 2016 yili alt1 aylik donemde Borsa istanbul A.$.’de aylik ortalama 9.204 milyon TL islem hacmi
yaratarak %4,98°lik piyasa payma ulagmistir. Sirketin yabanci yatimcilar adina yapilan alim-satim
islemlerindeki alt1 aylik donemde ortalama piyasa pay1 ise %19,69 olarak gergeklesmis olup,

Alt1 aylik ortalama ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci yatirimeilar adina yapilan
islemlerde sektérdeki giiglii konumunu korumustur.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece musterileri adina alim-satim islemi
gergeklestirmis olup 2016 yih alt aylik dénemde islem hacmi 55.222 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(Aralik 2015: 48.184 milyon TL)

Aymi sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim iglemi gergeklestirmis olup 2016
yil alti ayhk doénemde islem hacmi 15.259 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(Aralik 2015:25.678 milyon TL)

Sirketin 2016 yili alt: aylik donemde Menkul Kiymet Piyasalarmda ve Vadeli islem piyasalarinda misterileri
adina yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay: elde ettigi hizmet geliri toplam 30.504 binTL’dir.
(Haziran 2015: 12.076 bin TL).
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6.2 2016 Dénemi Genel Miidiir Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak
gerceklestirilen menkul kiymet aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda
tiirev islemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in toplam aktif bityiikliigii bir onceki y1lin sonuna gore %30,94
oraninda bilylimils ve 89.348 bin TL olmugtur. Bu tutarin %66,60°sini nakit ve nakit benzeri varliklar
olusturmaktadir.

Sirket, 2016 yili alt1 aylik dsnemde Borsa Istanbul A.S.’de ayhk ortalama 9.204 milyon TL islem hacmi
yaratarak %4,98’lik piyasa payma ulagmustir. Sirketin yabanci yatrimcilar adina yapilan alim-satim
islemlerindeki alt1 aylik donemde ortalama piyasa payi ise %19,69 olarak gerceklesmis olup, alti aylik
ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci yatinmcilar adina yapilan islemlerde
sektrdeki giiglii konumunu korumustur.,

Sirket, dénem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarmda sadece misterileri adina alim-satim islemi
gergeklestirmis olup 2016 yili alti aylik dénemde islem hacmi 55.222 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(Aralik 2015: 48.184 milyon TL)

Ayni sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miigterileri adina ahm-satim iglemi gergeklestirmis olup 2016
yili alt1 ayhk donemde islem hacmi 15.259 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(Aralik 2015:25.678 milyon TL)

Sirketin 2016 yili alt1 aylik dsnemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda miisterileri
adina yapmus oldugu alim-satim iglemlerinden dolay: elde ettigi hizmet geliri toplam 30.504 binTL’dir.
(Aralik 2015: 28.750 bin TL).

Sunmakta oldugumuz ve sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada Snemli
bir oyuncu olmaktir. Caligma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet alanlarinin yani
sira, Bank of America Merrill Lynch olarak, iginde Tiirkiye dahil gesitli iilkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki arastirma ¢aligmalarimiz devam etmektedir.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz iiriin gesitliligimizi arttirmay1 hedeflerken diger yandan hizmet
verdigimiz firma sayisim ve dolayistyla miisteri portfoyiinii genigletmeyi hedeflemekteyiz.

Sirket’in mevcut finansal yapisi ilgili domem igin yeterli olup finansal yapiyr degistirme plam
bulunmamaktadir. Ayrica sirket sermayesi karsiliksiz olmayip, borca batik bir durumu s6z konusu degildir.

6.3 Kar Pay1 Dagitim Politikasi
29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar kapsaminda, Sirket kar1 Yénetim Kurulu

iiyeleri ve Banka ortaklarina dagitilmayip, yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan tutar olaganiistii yedek akge
olarak ayrilmugtir.

6.4 Merkezdis: drgiitler

Sirket’in merkezdisi orgiitleri bulunmamaktadir.

6.5 Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar
Bulunmamaktadir.
7- DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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TEMEL RASYOLAR

Haziran 2016
itibarivle

Asgari Ozsermaye 10.111.600
\sgari Ozsermaye Fazlasi (veya Aqidi) 66.459.022

Sermaye Yeterliligi Tabam 69.958.666
Sermaye Yeterliligi Tabam Fazlasi (veva A¢idi) 59.847.096

Foplam Borglar 12.777.037
0,18

4,77
6.92

7 //7 L
/—./

ulu BagKani / Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

Bllgt Zapporoli Banu Merve Cobanoglu

Y 6netim
Berat Eli

M larmd =
rulu Uyesi Yonetim KuruluUyesi
Miige Tarimei Hiiseyin Kelezoglu

/L.

'onetlm ur ] Uyebl
' Hakan Cagl




